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TAV HAVALKMANLARG AOKDKVE BAJLI ORTAKLI KLARI
30 EYL!L

TABLOSU

2011 TARKBNKSOK KIDEARRWML B ¥ NNSAL DERUMA

(Teut ar 1l ar aksiTebe&l iLn rmlsme d ikKiL®dde edi | mi ktir.

Bajémséz Dene
Ge - me Ge-m
Dipnot 30Evy | 31 Ar
VARLIKLAR Referat 2011 2010
D°nen Varl ékl ar 1.616.743.34¢€ 1.367.891.59¢
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 134.745.480 66.477.670
Ticari Alacaklar
-Kl'i kkili Tarafl ardan 39 8.703.915 9.484.731
-Dijer Ticari Al acakl 10 221.371.535 159.177.395
Dijer Alacakl ar
-Kl'i kkili Tarafl ardan 39 2.481.707 1.015.€6
-Késa Vadel. Dijer Al 11 4.351.624 3.415.200
Kull anemé Keséetle Bantk 12 820.121.984 783.667.634
Stoklar 14 49.546.08 28.619.218
Pekin ¥denen Kira Gide 15 303.749.374 251.203.318
Dijer D°nen Varl ékl ar 28 71.671.62 64.830.807
Duran Varl ekl ar 3.532.696.16€ 2.811.195.45€
Ticari Alacaklar 10 249.499.939 233.210.032
Finansal Yat éréml ar 7 60.976 49.666
Maddi Duran Varl ékl ar 20 428.965.926 347.393.718
Maddi Ol mayan Duran Ve 21 2.032.788.094 1.582.211.584
kerefiye 22 387.467.376 315.601.781
Ertelenmik Vergi Var/lé 37 185.677.803 162.888.213
Pekin ¥denen Kira Gide 15 246.004.205 168.607.560
Dijer Duran Varl ékl ar 28 2.231.847 1.232.902

TOPLAM VARLIKLAR

Ekteki dipnotlar bikonsolidea r a

5.149.439.512

4.179.087.055

do°nemabhli olaasanh

1

tamaml ayécé

bi



TAV HAVALKMANLARG AOKDKVE BAJLI

30 EYL!L
TABLOSU

2011

(Teut ar |l ar

aksiT ¢ &l iLntrimlseae d KKTiL®) d e

edi |l mi ktir.

ORTAKLI KLARI

T AR KKBKSOK KIDEA RIRAML D ¥ NNSAL DERUMA

Bajémséz Dene
Ge memi Ge-m
Dipnot 30Evy | 31 Ar
KAYNAK LAR Referat 2011 2010
Késa Vadel.i Yekeml ¢ ¢ ki 1.125.254.937 904.559.56¢&
Finansal Bor-1ar 8 510.787.811 467.662.764
T¢rev Fimansal Ar a- 9 313.624.491 215.090.151
Ticar.i Bor -1 ar
-KIl'i kkili Taraflara Tic 39 16.860.923 12.416.840
-Difer Ticari Bor -1 ar 10 81.185.082 68.316.282
Dijer Bor-1ar
-KIl'i kkili Taraflara Tic 39 20.282.372 16.313961
-Késa Vadel:i Dijer Bor - 11 98.477.651 75.316.412
D°nem Kar é Vergi Y¢ke¢ml 37 26.679.115 20.328.243
Bor- Karkél ekl ar e 24 12.444.246 9.902.887
Dijer Késa Vadeli Y¢gkem 28 44.913.246 19.212.025
Uzun Vadeli Ye¢gkeml oI ¢kl 2.663.512.838 2.167.223.659
Finansal Bor-1ar 8 2.537.624.227 2.065.686.223
Dijer Bor-1ar
-KIl'i kkili Taraflara Tic 39 29.626.898 28.954.939
-Uzun Vadel. Dijer Bor - 11 4.515.967 -
Keédem Tazminaté Karkel é 26 22.544.994 15.269.836
Ertelenmi k Vergi Y ¢ k¢ mi 37 14.506.723 12.871.030
Dijer Uzun Vadel:i Y¢ékeéem 28 54.694.029 44.441.631
¥ZKAYNAKLAR 1.360.671.737 1.107.303.831
Ana Ortakléja Ait ¥zkay 29 1.136.684.349 896.123.349
¥ d e n Sermaye 363.281.250 363.281.250
Ortak Y°netim Alténdaki 76.811.040 76.811.040
Hi sse Senedi Khra- Prim 409.160.129 409.160.129
Dejer Arték Yede]i 2.329.685 2.974.220
Finansal Ri skten Korunm (156.031.127) (132.526421)
Dijer Yedekl er 14.013.781 29.963.850
Yabancé Para ¢evrim Far 223.035.91 15.125.781
Kardan Ayreélan Késétl an 65.772.937 36.705.311
Ge-mi KKXeEl Eaea))f ! ar é 58.174.912 (4.365.364)
Net DRKae@ 80.135.71 98.993.553
Kontrol G¢c¢ Ol mayan Pa 223.987.388 211.180.482

TOPLAM KAYNAKLAR

Ekteki dipnotlar bikonsolidea r a

2

do°nemabhli olaasanh

5.149.439.512

4.179.087.055

tamaml ayécé

bi



TAV HAVALKMANLARI

kH O LVDEK NBGA JAL. |

ORITAKL I

KLAR

30EYL | 20lTARKHKNDE SODNGKUERENI K ARA HESAP D¥NEMKNE
KONSOL RIRA D¥NEM KABEAMRI

(Tutarl ar

ak SigrikelbiLo)@misemdgi kekirtil mi ktir

TABLOSU

)
émséz Deneti mden

Baj
Ge - me Ge - me Ge - me Ge - me
1 Ocaki 1Temmuzi 1 Ocaki 1 Temmuzi
Dipnot 30Evy | 30Ey | 30Evy | 30Evy I
Refer 2011 2011 2010 2010
S| RD] Rl LEN FAALKY
Sat ék Gelirleri 5-30.1 1.538.630.17 616.208.94 1.099.765.894 435.620.838
Sat ékl aré&n Maliyet 302 (1.068.351.32¢ (388.585.41¢ (744.753.740)  (267.787.872)
BR] T KAR 470.278.84 227.623.52 355.012.154 167.832.966
Pazarl ama, Sat ék-)" (5.478.305 (2.276.964 (4.135.690) (1.061.909)
Genel Y°net-jm Gid: 31 (233.297.78) (85.723.684 (206.429.840) (68.107.953)
Dijer Faaliyet Gel 33 59.944.72 24.305.71 62.813.502 17.241.745
FAALKYET KARI 291.447.50 163.928.58 207.260.126 115.904.849
Finansal Gelirler 34 49.631.54 22.504.52 33.192.157 13.603.327
Finansal Giderler-§ 35 (185.128.71< (58.133.04¢ (133.403.849) (53.444.430)
S| RD] R, LEN FAALKY
VERGK ¥NCESK KAR 155.950.34 128.299.69 107.048.434 76.063.746
S¢rder ¢l en HKFgaGiden y (71.298.358 (29.728.52C (28.529.089) (11.401.222)
D°nem Vergi Gider| 37 (46.993.55E (22.982.27:¢ (45.086.006) (1.570.767)
Ert el en (dideri)/\Gelir g i 37 (24.304.79¢ (6.746.247 16.556.917 (9.830.455)
NET D ¥ M KARI 84.651.99 98.571.17 78.519.345 64.662.524
Dijer Kapsaml &: Gel
Duran varl éklar di
dej i ki m 128.90° 48.65¢ 101.222 35.575
Finansal riskten korunma fonundaki
dejiwmi mtkin késmé 35 (45.607.271 (54.966.444 (69.140.579) (84.028.214)
Yabancé para -evr
dej i kim 35 245.540.78 98.587.93 (70.034.330) 14.128.347
Dijer kapsamleé gel
vergi gelirleri 3537 12.503.37 12.645.68 17.656.013 18.544.822
DKJER KAPSAMLI GEL
()( VERGK SONRASI) 212.565.76 56.315.83 (121.417.674) (51.319.470)
TOPLAM KAPSAMLI G
GKDER ( 297.217.75 154.887.00 (42.898.329) 13.343.054
D°nem Kar éméén Daj
Kontr ol G¢ceg Ol ma: 4.516.21! 8.436.54! 11.837.276 15.111.561
Ana Ortakl ek Payl: 80.135.77 90.134.62 66.682.069 49.550.963
Net D°nem Kar é 84.651.99 98.571.17 78.519.345 64.662.524
Toplam Kapsaml éé G
Kontrol Gg¢gceg Ol ma: 40.343.19 12.532.02 (20.690.597) 8.148.111
Ana Ortakl ek Payl: 256.874.56 142.354.98 (22.207.732) 5.194.943
Toplam Kapsaml § G 297.217.75 154.887.00 (42.898.329) 13.343.054
Adi ve Seyreltil mi
Kazan- 38 0,2 0,25 0,18 0,14
Ekteki dipnotlarblk ons ol i de ar aaalPholearmaimaryssalé bir par-as

3



TAV HAVALKMANLARG AOKDKVE BAJLI

30

ORTAKLI

KONSOL KKIRAR D¥ NVEZKAYNAK DEJ KKk KM TABLOSU

(Tut arl ar

1 Ocak 2010 tarihi itibariyle

Toplam kapsaml
D°nem kar e

Dijer kapsaml e
Maddi duran va
yeniden dejer
Finansal riskten korunma
yedejJindeki
sonraseée

Yabanc-éevprairnma f
Toplam dijer k
Topl am kapsaml

de

Sermaye arteéeke
Temett¢, ©°demes
Bajl é& ortakl ék
Transferler

30E y 12910 tarihi itibariyle

1 Ocak 2011 tarihi itibariyle

Toplam kapsaml
D°nem kar é
Dijer kapsaml e
Maddi olmayan duran
varl ekl arén vy
dejerl emesi
Finansal riskten korunma

yedejindeki de
sonr asé
Yabancé para

Toplam dijer Kk
Toplam kapsaml
Kktsemakayesind

Temett¢, ©°demes
Kontrol g pay¢ O
al éneté
Transferler

30 Ey |l gaiihiitbariglel

Not

35
35

35
35

aksiT¢b &l iBfiL)mls@edkkbel i rtil miktir)

KLARI

EYL, TARKHKNDEERBEBNADOKUZ AYLI K ARA HESAP D¥NEMKNE AKT

Kontrol
Ortak Hisse Finansal Yaba Kardan Ge-r Olmayan
Y°ne Senedi De]j Riskten Para Ayr é Y é Net Paylar Kontr ol
¥denr Al teér Khr Ar t Korunma DiJ tevr Késeéetl (Zar @ D° ne ¥nce Olmayan

Sermaye Kkl et Primleri Fonl Yede Yedekler Far k Yedekler Kar Karé Toplam Paylar Toplam
363.281.25C 76.811.04C 409.160.12¢ 3.674.207 (128.525.127) - 47.616.58C 29.963.360 (106.057.461  108.665.15( 804.589.128 87.612.64% 892.201.77:
- - - - - - - - - 66.682.06¢  66.682.069  11.837.27¢ 78.519.34¢

- - - (506.107) - - - - 607.328 - 101.222 - 101.222

- - - - (26.894.030) - - - - - (26.894.030) (24.590.536°  (51.484.566,

- - - - - - (62.096.993 - - - (62.096.993) (7.937.337,  (70.034.330;

- - - (506.107) (26.894.030) - (62.096.993 - 607.329 - (88.889.801) (32.527.873 (121.417.674

- - - (506.107) (26.894.030) - (62.096.993 607.329 66.682.06¢ (22.207.732) (20.690.597  (42.898.329

- - - - - - - - - 418.118 418.118

- - - - - - - - - - - (1.265.332)  (1.265.332)

- - - - - 28.886.14C - - - - 28.886.140 132.297.26f  161.183.40%

- - - - - - (290.065)  2.479.251  105.400.66¢ (108.665.150  (1.075.298) 1.075.29¢ -
363.281.25C  76.811.04C 409.160.12¢ 3.168.10C (155.419.157) 28.886.14C (14.770.478 32442.611 (49.466) 66.682.06¢ 810.192.238 199.447.397 1.009.639.63¢
363.281.25C  76.811.04C 409.160.12¢  2.974.22C (132.526.421) 29.963.85C  15.125.781 36.705.311  (4.365.364 98.993.55:  896.123.34¢  211.180.48: 1.107.303.831
- - - - - - - - - 80.135.771  80.135.771  4.516.21¢  84.651.99C

- - - (644.535) - - - - 773442 - 128.907 - 128.907

- - - - (23.504.706) - - - - - (23.504.706) (9.599.188,  (33.103.894,

- - - - - - 200.114.59 - - - 200.114.890 45.426.16¢ 245.54074

- - - (644.535) (23.504.706) - 200.114.90 - 773.442 - 176.738.791 35.826.97¢ 212.565.767

- - - (644.535) (23.504.706) - 200.114.90 - 773.442 80.135.771 256.874.562 40.343.19¢ 297.217.757

- - - - - - - - - - - (16.223.397  (16.223.397

- - - - - - - - - - - (5.069.873 (5.069.873)

- - - - - (15.950.069; - - - - (15.950.069) (6.606.512] (22.556.581,

- - - - - - 7.795.60C  29.067.626 61.766.83¢  (98.993.553 (363.493) 363.493 -
363.281.25C 76.811.04C 409.160.12¢ 2.329.68t (156.031.127) 14.013.781 223.035.91 65.772.937 58.174.91:Z 80.135.771 1.136.684.34¢ 223.987.38¢ 1.360.671.737

Ekteki dipnotlarblk ons ol i de

4

aranaddPokbmré&nnaamaml ayécé

bir

par-asédeéer



TAV HAVALKMANLARG AMOKLDKVE BAJLI ORTAKLI KLARI

30 EYL] TARKHKNDEERBEBNADOKUZ AYLI K ARA HESAP D¥NEI
KONSOLEKMIRA D¥ NEM NAKKT AKI kLARI TABLOSU
(Tutarlara k si b el iTrgtrikl nib@ld)i@ks@e ¢k bel i rti | mi ktir)
Ba] émséz Déaeme
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 30Evy | 30EVy I
Referze 2011 2010
KkLETME FAALKYETLERK
D° n&mr & 84.651.990 78.519.345
Net dRarei@dkwleet me f an®lbdeegilent | eri nde
nakit akeéeména gretdganelkt melienr ;yapél a
-Havalimané ikletim hakkeé it 21 60.853.208 49.108.551
-Maddi duran varl éklarén amo 20 39.831.301 29.375.286
-Maddi ol mayan duran varl ékl 21 9.551.695 8.115.305
- Kmt ivegkmazgideriano r t i s mané 30.2 232.632.948 189.967.684
-Maddi duran varl ek dejer dg¢ 20 - 13.228.028
-Kedem tazminaté karkel ejeé 26 9.916.143 6.127.675
-Geri -evril enigortagetiahakkuk e 1.713.327 (17.780.717)
-DijJert ghedkkukl! ar & - (18.831.051)
-k¢pheli alacak karkel ej é 40 15.505.156 666.726
-Al acak ve bor- reeskontu, n 14.267 69.135
-Geri -evrilen dijer karkele (765.478) (356.713)
-Maddi ve maddi ol mayan dur a (3.693986) (733.112)
-Kull anél mayan izin karkeél éj 24 2.346.024 1.297.179
-Hareketsiz stoklar i-in ayr 50.447 122.925
- Faiz geliri 34 (24.999.854) (17.131.519)
-UFRYK 12 etkisiyle olukan r (24.611.628) (15.837.650)
- Faiz gideri 35 142.606.976 110.497.699
- Vergi gideri 37 71.298.353 28.529.089
- Finansal durum tablosua | e ml er i &z ermithio e
farkl ar e 261.454.99 (48.531.754)
Kkl et me sermayesi ndekittendeddg ediar
nakit akeéemeée 878.355.99 396.372.111
-Ticari al acakl aréen artékée (77.720.286) (42.093.125)
-Uzun vadeli ticari alacakl a 8.321.721 71.337.732
-Stoklarda artécx (20.977.31% (1.871.327)
-Kli Kk keitllierxdiernkaalt @&k | ar én (685.265) (39.984.171)
-Dijer alacaklar veadahémeéeva (168.375.863) 92.619.333
-Dijer alacaklar ve d°nen va
banka bakiyelerindeki azalé€ 379.192.@3 170.704.538
-Ticari batréekareéen a (8.002.704) (24.354.131)
-KIE i kki i Kirketazearleé kb)or -1 ar 9.084.453 (12.616.129)
-Digfr uzun vadel: bor -1l ardaki 10.252.398 6.438.372
-Dijer bor-lar¢gmleglkélslaevadalll 54.339.242 2.729.568
-Pekin °denen imtiyaz kira g 15 (268.270.028)  (192.525.977)
Faaliyetlerden elde edilen net nakit 795.514.26 426.756.794
-¥denen vergiler 37 (47.371.961) (39.117.539)
-¥denen faizler (147.244.691) (91.658.399)
-¥denen kédem tazminatl ar é 26 (3.450.663) (3.069.590)
Faaliyetlerden elde edilen net nakit 597.446.951 292.911.266




TAV HAVALKMANLARG AMOKLDKVE BAJLI ORTAKLI KLARI

30 EYL| TARKHKNDEERENADOKUZ AYLI K ARA HESAP D¥NE
KONSOLEKAIRA D¥ NEM NAKKT AKI kLARI TABLOSU

(Tutarlara k si b el iTrgtrikl nib@ld)i@ks@e ¢k bel i rti | mi ktir)

Baj éms éz D&en-enieir

1 Ocaki 1 Ocaki
Dipnot 30EVy I 30EVy I
Refera 2011 2010
YATI RIM FAALKYETLERK
-Al énan faizler 24.878.181 9.848.998
-Bajl é ortakl ék hisse satéxl - 279.852.314
-M¢kterek y°netime tabi orta
-ekexke - (6.229.699)
-Satél anme maadldi ol mayan dur ai
nakit 6.436.911 4.435.503
-Havalimané ikletim hakkeé gi (153.999.454) (21.835.609)
-Maddi duran varl ék al éml ar e (76.126.284)  (119.914.125;
-Maddi ol mayan a@ru& an varl ék (1.703.788) (1.273.210)
Yatérém faaliyetlerinde (kull: (200.514.434) 144.884.172
FKNANSMAN FAALKYETLERKNDEN KA®
AKIMLARI
-Al enan yeni kredil er 287.485.771 240.082.171
-Krediler i n geri °demesi (348.082.622)  (377.777.633)
-Kull anéme késeéetl é banka bak (239.597.818)  (199.798.751)
-Finansal kiralama y¢keml gl ¢ 738.997 1.606.792
-Ana ortakl ek dekeé pay al emeé (21.370.454) -
-Ana ortakl ek déke payl ardaki (8.251.723) (117.786.150)

Finansman faaliyetlerindek u | | anetedkia n

NAKKT VE NAKKT BENZERLERKNDEK!
(AZALI k)

D¥NEM BAKkI NAKKT BENNMARLERK
D¥NEM SONU NAKKT VE NAKKT BEN:

(329.077.849)

(453.673.571)

67.854.668 (15.878.133)
60.606.357 68.332.426
128.461.025 52.454.293




TAV HAVALKMANLARI HOLDKNG A.k. VE BAJLI ORTAKLI K
30 EYL!L 2011 TARKHKNDE SONA EREN DOWKNE AAKT K AR
KONSOLKDE ARA D¥NEM FKNANSAL TABLOLARA KLKKKKN A

(Tutarlar akdigrikelliir@isE@mgWdiTh®B i rti | mi ktir).
1. K KRKEBNT ORGANKZASYONU VE FAALKYET KONUSU

TAV Havalimanlaré Holding A.Kk. (ATAVO, ATAV Hol di

Yapeéem Kkl et me A. k. i s mi alténda 1997 yélénda Tg¢r ki
At at ¢r k Havali manéné (Uluslararasé Terminal Bi nas
i kKl etmektir. kirketdin dalka oOnae TAW H&v Afiuma misar®
TAV Havalimanl aré Holding A. k. olarak dejiktiril mi
Hatl ar Terminali 34149 Yexilk?®y, Kstanbul, T¢rkiye

kirket hisseleri 23 Kk wb atd €2 a0 & &chadm iKtsit manrbaud  Me A\KHIL
i Kl em g° TAYeHkotl eddnihag darak kontrol eden taraflar Tepe Guuve Akfen Gribuddur.

Not2fiFi nansal Tabl ol arén Sunumun2905R006 velRG0Get Es a sklea rod cha
ni hai ortakl arée belli i Kl etmel er ve m¢gkterek y°net
S°z konusu hisse tr arnusfbearjllténroé&neatkneteker hdgeékhankene

TAV, bajl e ortakl ékrearttabve trikketbebrieskd ey P net-ii n b u
kull an@8BhhtakoeBAk EgKk geB3rle 0AY b ItagiMeri2t0illDari yl e detayl ar
gibidir:
30Ey 12911 31 Aral ék
Oy Oy
Sermaye kullanma Sermaye  kullanma
pay h a k pay h ak
Kurulu oran or a or a or a
Bajlé ortakleéek is Ana faaliyet faaliyet yeri % % % %
TAV KstanbKdI| efteman Kstanbul Ha Tg¢rkiys 100,00 100,00 100,00 100,00
A. k. (ATAV Kstanb Terminal Hizmetleri
TAV Esenboja Yat é Ankar a Hav Terkioy 100,00 100,00 100,00 100,00
Kkl et me A. k. (ATA Terminal Hizmetleri
TAV Kzmir Ter mina Kzmir Haval Terkioy 100,00 100,00 100,00 100,00
(ATAV Kzmiro) Terminal Hizmetleri
TAV Tunisie SA (A Havali mane Tunus 67,00 67,00 67,00 67,00
TAV Urban Georgi a Havali mane G¢rci s 76,00 76,00 66,00 66,00
Tifliso)
TAV Batumi Operat Havali mane G¢rci s 76,00 100,00 60,00 100,00
Bat umod) Hizmetleri
Batumi Airport LLC Havali mane G¢rci s - 100,00 - 100,00
TAV Macedonia Doel Petrovec Havali manéeé Makedonya 100,00 100,00 100,00 100,00
(ATAV Makedonyao)
TAV Gazipaka VYape Havali mane Terkioy 100,00 100,00 100,00 100,00
Kkl et me A. k. (ATA
SIATAV Latvia (ATA Ticari Al an Letonya 100,00 100,00 100,00 100,00
Havak Havaal anl ar Yer Hizmetleri Ter kioyo 65,00 65,00 65,00 65,00
(AHAVAKO)
BTA Havalimanl ar é Yiyecek ve Terkioy 66,66 66,66 66,66 66,66
Hizmetle i A. k. (ABTAC Hizmetleri
BTA Georgia LLC ( Yiyecek ve G¢grci s 66,66 66,66 66,66 66,66
Hizmetleri
BTA Tunisie SARL Yiyecekv e K- ec Tunus 66,66 66,66 66,66 66,66
Hizmetleri
BTA Macedonia Dooel Petrovec Yiyecek ve Makedonya 66,66 66,66 66,66 66,66
(ABTA Makedonyao) Hizmetleri
BTA Unlu Mam¢gl | er Yiyecek ve Terkioyo 66,66 66,66 66,66 66,66
Turizm GéHaedéelketH Hizmetleri

San. ve Tic. A.k.



TAV HAVALKMANLARI

HOLDKNG A.k. VE BAJLI ORTAKLI K

30 EYL, L 2011 TARKHKNDE SONA EREN DOWKNE AAKT K AR
KONSOLKDE ARA D¥NEM FKNANSAL TABLOLARA KLKKKKN A
(Tutarlar akdigrikelliir@isE@mgWdiTh®B i rti | mi ktir).

1. kKRKET6 KN ORGANKZASYONU VE FAALKYET KONUSU

(devame

30 Eyl ¢l 31 Aral ek
Oy Oy
Kur ul Sermaye kullanma Sermaye kullanma
faaliyet pay h ak pay h ak
Bajlé ortakl ek is Ana faaliyet yeri or a or a or a or a
TAV Kkl et me Hi zme Bakém, Kkl e Ter ki 100,00 100,00 100,00 100,00
(ATAV Kkl et meod) Salon Hizmeti
TAV Georgia Operation Services LLC ¥zel Sal on G¢erci s 99,99 99,99 99,99 99,99
(ATAV Kkl et me Gg¢r
TAV Tunisie Operation Services SARL ¥zel Sal on Tunus 99,99 99,99 99,99 99,9
(ATAV Kkl etme Tun
TAV Tunisie Operation Services Plus ¥zel Sal on Tunus 99,99 99,99 99,99 99,99
SARL( ATAV Kkl et me
TAV Macedonia Operation Services ¥zel Salon Makedonya 99,9 99,99 - -
Dooel( A TAV Kkl et me |
TAV Bilikim Hi zme Yazéel em ve Ter ki 98,53 98,53 98,53 98,53
(ATAV Bili ki mo) Hizmetleri
TAV ¥Yzel G¢evenl ik G¢egvenl i k Hi Ter ki 100,00 100,00 66,67 66,67
(ATAV G¢gvenli ko)
M¢e¢ktemekontr ol ed3 0 ekylogvh ZARDARBBE &Ni20I1e0r | itibari
akajedaki gibidir:
30 Eyl ¢l 31 Aral ek
Oy Oy
Sermag kullanma Sermaye kullanma
Kur ul pay h ak pay h ak
M¢ktereken kontro faaliyet or a or a or a or a
ismi Ana faaliyet yeri % % % %
AT Turizm Kkl etm Gemr ¢kséz N Ter ki 49,98 50,00 49,98 50,00
Hizmetleri
AT Geor gi Sen@gsélCa Gemr ¢kséz N Ge¢rci 49,98 50,00 49,98 50,00
(AAT, G¢grcistano) Hizmetleri
AT Tuni si e SARL Gemr ¢kséz N Tunus 49,98 50,00 49,98 50,00
Hizmetleri
AT} Mac Pabal(nii AT | G¢emr ¢ks¢gz N Makedonye 49,98 50,00 49,98 50,00
Makedb ny a 0) Hizmetleri
AS Riga Airport Commercial Gegmr ¢kse¢gz N Letonya 49,98 50,00 49,98 50,00
Devel opment (AAT,] Hizmetleri
TAV G°zen Havacel ¥zel Hangar Ter ki 32,40 32,40 32,40 32,40
Ticaret A.k. (ATA Kkl et mecili
Cyprus Airport Se Yer Hizmetleri KKTC 50,00 50,00 50,00 50,00
TGS Yer Hi zmet |l er Yer Hizmetleri Ter ki 50,00 50,00 50,00 50,00
North Hub Service Yer Hizmetleri Letonya 50,00 50,00 50,00 50,00
North Hub Service Yer Hizmetleri Finlandiya 50,00 50,00 - -
Hel sinki 0)
North Hub Services Stockholm Ab Yer Hizmetleri Ksve- 50,00 50,00 - -
(ANHS Stockhol mo)
BTA Denizyoll aré Yiyecek ve Ter ki 50,00 50,00 - -
Ve K-ecek Hi zmet Hizmetleri
Denizyoll ar éd)



TAV HAVALKMANLARI HOLDKNG A.k. VE BAJLI ORTAKLI K

30 EYL, L 2011 TARKHKNDE SONA EREN DOWKNE AAKT K AR
KONSOLKDE ARA D¥NEM FKNANSAL TABLOLARA KLKKKKN A
(Tutarlar akdigrikelliir@isE@mgWdiTh®B i rti | mi ktir).

1. KKRKETO6KN ORGANKZASYONU VE FAALKYET KONUSU (devamé

HAVAGS zen Havacél ék ve Ticaret A.k. ve T¢rkmen Hav
2008 tarihinde TAV G°%zen adé altéexnhd akEybligdrhii x0 1olr t a
itibariyle TAV G°zendin %32 46tmpek sahivpt i maneréanvd a
hangarda operasyonel st ok, akine ve sistem y°net.i
yéer¢tmektedir .

HAVAk ile Kébrés T¢rk Havayollaré Limited kirket
protokol ile Kuz y Kebreées Terk Cumhuriyetidnde havali mané
i kKl etmeci lifji i ki yapmak ¢zere CAS adé alténda ort
yapésé %50+1 hisse KTHY, %50 hi ssASHAVAKA]J alsa osk 2H
tarihinde faaliyetlere bakl améxktér .

HAV Ak, 28 Kasém 2008 tari hinde Terk Hava VYoll ar é
i ktirak etmek ¢zere, THY T@&S adEerdaamy oormritarke nod alr al®c a

belkaval i manénd8&8O0b&wll glweRkbBdllupj bariyle altée haval i m;

HAV Ak, 12 Ni san 2010 tarihinde NHSOni n %5006sinin
hi sselerinin alémé Not 36te a-éklanméxkteér.

Faaliyetlerin tan &€ mé

Grupbun ana faaliyeti havali mané binasé inkaseée, y
TAV Kzmir ve TAV Gazipaka, Devl et Hava Meydanl ar é
Ti flis, G¢ercistan Devl elSGbavai IMegydBAY aBat Km,| e Gme ¢
Kal kénma Bakanl éejé (AGMEDO) ile; TAV Tunus, Tunus
TAV Makedonya i se MakedomyvelOT OO pk-Kie-Beena Yy eBpa k @i Y EPD @)
s®zl ekmel er i yzal penkénkel | aerrdeé rg © rBeu Gsru p , belirlenen sg¢r
yapél masé veya y°%°netimini ger-ekl ektirmekte ve b
havali manéné ikletme hakkéné elde et melkt ediorl.anS°z
binanén m¢l ki yetini ilgi k MO T 6@ gegreOddadtit., Bund &kC GME
ol arak, Grup m¢teakip olarak havalimané operasyonl

YKD S°zl ekmel eri

Grup taraf éndiamarnyl°areéd i dwea] kil gi bi di r:

Kstanbul Atatg¢rk Uluslararasé Havalimane

1998 yélénda TAV ve DHMK arasénda, Atatg¢grk Ul usl ar
(AAtat ¢rk Ulusl ararasé Havalimané Teremiinkalléatoi |weeya
d¢zenleyen bir YKD s°zl ekmesi i mzal anméxkt ér . TAV,
yéekeml ¢ydeg ve sonrasénda Ul usl ararasé Ter mi nal Bi n
etmi Ktir TAV, ndll uBi aaseasakdarédné Ocak 20006de t
késméné tamamladéktan sonra 7 ay erken ol arak ikl
Ajustos 2000 itibariyle tamamlanmékt éAj uDHMK 260 0T .
tarihinde yatérém d°nemi ger-ekten tamamlandéj énda
Haziran 20006de s°zlexkmeye ek bir dejikiklik yapeéel
Ulusl ararasé Ter minal Binasén@ k%3G . o Bamamd &k ag @il €
verilen ikletim sg¢resi Haziran 20056e kadar 13 ay
Szl ekme Haziran 200506te sona ermik ve TAV, AUHT
DHMKb6ye devr ettmintuilr,. 3 TAMZK ran 2005 tarihinde AUH
Terminalidédni 2021 yéléna kadar 15,5 yel boyunca ik



TAV HAVALKMANLARI HOLDKNG A.k. VE BAJLI ORTAKLI K

30 EYL, L 2011 TARKHKNDE SONA EREN DOWKNE AAKT K AR
KONSOLKDE ARA D¥NEM FKNANSAL TABLOLARA KLKKKKN A
(Tutarlar akdigrikelliir@isE@mgWdiTh®B i rti | mi ktir).

1. KKRKETO6KN ORGANKZASYONU VE FAALKYET KONUSU (devamé

YKD S°zldemalmé&ni

Kstanbul Atat¢s¢rk Ul(uWselvarme&rnasé Havali mané

Kira s°zlekmesinin tutaré 2.543.000.000 Ameri kan
s®°zl ekmesine g°re bu tutarén 584.900.000 ABD Dol ar
sonra g Ki nhen °denmi ktir. Ger i kalan tutar yéll ek exi
Kstanbul kira s°zlekmesi s¢resince tesisleri bakém
TAV Kstanbul il e DHMK arasénda 4 Kasémi20m8 bt ar ieli
s°zl ekme i mzal anméxkter. S°z konusu s°zlekme wuyar én
-ekKi tli ticari geliktirmeler yapélmék olup yateéereéem
Ankara Esenboja Uluslararasé Havali manée

18 A] 29t0ats tari hinde TAV Esenboj a vV e DHMK ar asé.
Havali manédénén (fAEsenboja Havali manéo) K- ve Deécxk
Mayés 2023 tarihine kadar ikl etil metséirni Sd¢zzleenkl neeyyeel
TAV Esenboja s°zlekme tarihinden itibaren 36 ay i
sonra 15 yél 8 aylék bir s¢re i -in Ankara Esenbofj e
el de etmiktir i AV, Eos¢opajr& werrk®°pr¢ hizmetl eri \
bakl amékt ér

Kzmir Adnan Menderes Ulusl ararasé Havalimane

20 May és 2005 tarihinde TAV Kzmir Ve DHMK ar as
Havali manéénén (fAiAdnabékMelHaltelras Hawvmil manain@mi)n yeni
i Kl etil mesini d¢zenl eyen bir YKD s°zl ekmesi i mza
tarihinden itibaren 24 ay i-inde inkaateée tamamlam
genl ¢kerba ri -in Kzmir Adnan Mender es Havali manébéne
20066da yapéelan ilave s°zlexkmeye g°r e, yapélan ek
Ocak 201506e kadar toplam 11 ayol@ugge¢hk®© drnabbnkor @ zaheéet
hizmet!l eri vermeye 13 Eyl ¢l 2006 tarihinde bakl ame
Tiflis Ulusl ararasé Havali manée

TAV Tiflis ile JSC araseénda 6 Eyl ¢l 2005 tarihinde
hat terminalleri ile padlar on ve t aksi yol |l ar &) i -in bir YKD anl
havali mané i nKkaséneéen bakl angeé- tari hinden itibar e
Ulusl ararasé Havalimanédnén tasarséimeé,i knsehtemmedsiis Ivig i
il gili konul aré kapsamaktadeéer . Bu s¢re TAV Tiflis
pistler, apronun geni kKl et iAlfj mesgdio,s WVOR, 75 winkkhaelkatrb a h h
i -in uzadaA¥l Maktlérs. yeni yapélan Tiflis Uluslarara
tarihinden itibaren yol c uinbartkavw parddpromaksi lizieflerityibir i - k°
t¢m havali mané operasyonl aréné vermeye bakl améxktér
Batum Uluslararas € Haval i mané

9 Ajustos 2007 tarihinde TAV Batum ile G¢grcistan
Airport Ltddin hisselerinin y°netim hakkénén %100
anl akma i mzalanméktéeér. BwumhiUd sl amdramas Haa algi° ma |
Ajustos 20276ye kadar TAV Batum ger-eklektirecekt
kontrol ve g¢é¢venli k hizmetl eri dékénda, t¢em havaldi
ve gkvamlzimet |l er i G¢grcistan Hegkegmeti 6nin sorumlul uj
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TAV HAVALKMANLARI HOLDKNG A.k. VE BAJLI ORTAKLI K
30 EYL!L 2011 TARKHKNDE SONA EREN DOWKNE AAKT K AR
KONSOLKDE ARA D¥NEM FKNANSAL TABLOLARA KLKKKKN A

(Tutarlar akdigrikelliir@isE@mgWdiTh®B i rti | mi ktir).
1. kKRKETO6KN ORGANKZASYONU VE FAALKYET KONUSU (devame

YKD S°zl(ademalmé&ni

Tunus Monastér ve Enfidha Uluslararasé Havalimanl a
TAV Tunus il e OACA araséndB 48zIMawmessi20i0mz &laan mé mt
var ol an Monast ér Habi b Bourgui ba Hav ailaprontaksié 6 nén (
yol |l ar &) i Kl et i mi il e Enfidha Hav a-aproniaankésdin éyno |(IKar,
m¢ hendfiisnagdmané, inkaasé@, denemesi, i Kl etmesi ve |
Habi b Bourguiba ve Enfidh Havalimanl areéneén i KI e
sstlenil mi ktir. Her i ki h a alsbmanéménekKloélmpr,n s gt e
trafiiji kontrol ¢ ha #ini bariko vk epadgpmht cak,s i k chprzgmet ¢ lee ¢ k de
hizmetler verilmektedir.

Gazipaka Havalimane

AntalyaGazi paka Havalimanédédnéen khneéeal dewmak alEeetmiayglee il
Ocak 2008 tarihinde, TAV Gazipaka il e DHMK arasénc
yolcu kapasitesi bulunan Antal@da zi paka Havalimanédédnén iKletme sg¢r e
sona erecekti . Havali mane i Kl eti m s ¢r e saprortaksi Hizenetlerini t ar af é
vermektedir. TAV Gazipaka, yéll ek 50.000 ABD Dol a

%6500 ni DHMKOye ©°deyecektir.

Makedonya; s k¢ p, Oh rHavhlimardaréKkt i p

24 Eyl ¢l 2008 tarihinde, MOF@ar k& rud a nKKItAiVp 6Maek e(dDMm
havali manénén i K|l etme opsiyonu ve yapeéemeé, I sk¢egpot
yapémé ve ikletilmesi veothlre addav dluil maaxraéd mMmernt .y ePrmaiu
i li kKkin 20 yell ek i mtiyaz szl ekmesi imzalanmeKt
Havali manl aréeénén ikKkletmesi, hava trafik kontrol

teknk d t yapéyeée da kapsayacak kKkekilde modernizasyon -
ve St. Paul the Apostle Havalimanlaré i -in imtiyaz
imtiyaz s°zlekmesinin bpbHoie tyapéehikcak Malan20800dUuke
imtiyaz s°zlekmesinin y¢é¢grerlé¢gje girme tarihi en
s onr a bedirlereeeektir. Ohr i déde bul unan St . Paul t he Apost |
-al éxkweajlsakr¢ép 6t e bulunan AAl exander ttahmeamGaeméa Hawu
sér aMag30lla e Ey | ighdariyBdder as yloand laa @enal ar d

Kkl etim S°zl ekmel eri

YKD faaliyetleri ve y°netim s°zlexkmeleri akajeédaki
Temi n al vV e havali Ganog APhzm&t | eprar agrafl ar da belir
havali manl ar é@&nén i Kl eti m hakk é-amontaksy fchegkh ibanko B u h a
hizmetl erini i -ermektedir. Hawaydlmangingék &tull é rainrmen
u-akl ar taraféndan kull anél an k °-ipm ¢ Ibearn,k o k@l & e &

cscretlendiril mektedir

Gemr s ks¢z maji@Bzapeli khleemiekte ol duju terminall erde
yapma hak éna sahi ptir. Gemr gkseégz majaza ¢rénl erii hem
Sat ékl ar Grup taraféendan ger-eklexktirilmektedir ve
komi syonl ar karkél éjénda bakka «kirketlere veril mek
Yivecek i-ecek ve li&vaal chreén otodIc uhiaz mertelme rdie t er mi
yiyecek i-ecek faaliyetlerini y°net me hakkéna sahi
hakl aréenée, satéklarl gzekamwWé&hejaé¢rrdhach&klkamkisylbat | e
Alan tahsis hizmetleri Ki r al ayan ol ar ak, Gr up, havaal anénda b
bankalara ofis alanlarée kiralamaktader

Yer hizmetlerii Gr up belirli havali mahiwpet€indasaljylamahi zanleké¢
Havaal anl aré Yer Hizmetl eri Y°net mel i7Ji (ASHY 220)
operasyon, kargo ol mak ¢zere te¢m yer hizmetl erini
i kKl etmecilijidir
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TAV HAVALKMANLARI HOLDKNG A.k. VE BAJLI ORTAKLI K

30 EYL, L 2011 TARKHKNDE SONA EREN DOWKNE AAKT K AR
KONSOLKDE ARA D¥NEM FKNANSAL TABLOLARA KLKKKKN A
(Tutarlar akdigrikelliir@isE@mgWdiTh®B i rti | mi ktir).

1. KKRKETO6KN ORGANKZASYONU VE FAALKYET KONUSU (devamé

Kkl etim S°zl ekmel er i (devamé)
Salon hizmetleri Gr upéun ¢ye yolcularéna CIP hizmetl eri ver
bulunmaktadeéer

Otob¢s ve otdpmpamnulp d6dhbikz odgdolpwarli e park hizmetl er.i ver
Otob¢s hizmetl eri gelirleri havali manl aréndan «kehi
Yazél ém ve siGrupehm vha czariegéd esekt°r ¢nde ©°zellikle wu-u
operd@ yonel ve finansal verimlilifji sajl amak amaceéeyl
Kirketlerinin ve bazé ¢(-¢nceg taraflarén bil gi si st
Gevenli kiBromet harit i - t er mi naslajelra nmmadket agd¢évre.n | i k hi
30 Eyl ¢l 2011 tarihi itibariyl2da.10@ortalan@aioB&) 31t opl am

Aral ék 20106da 18.768 (ortalama 17.535) kixkidir.
FKNANSABLOLARI N SUNUMUNA KLKKkKKN ESASLAR
Sunuma Klikkin Temel Esasl ar

a) Uygunluk Be y an é

Té¢rkiyedde faaliyet gosteren Grup kKirketl eri mu h a ¢
Kanunu ve T¢rk Vergi Kanunl arédna uygun ol arak tu
ol arak TL bazénadra hYauzrétrdl éakneankdtaa dfea al i yet g°steren
defterlerini ve kanuni finansal tabl ol aréené yerel
muhasebe il kelerine uygun ol arak tutmakta ve hazeér
Grupo6un kiolniskoilkitdeekiara d°nem finansal tabl ol arée Ser
2008 tarih ve 26842 sayéel é Resmi Gazetebde yayémla
Raporl amaya Klikkin Esaslar Tebkl hpzer(anhekkit o) hyg
Teblijdin 5. maddesine g°re iikletmeler, Avrupa B
Muhasebe/ Finansal Raporl ama Standartlaréedédnée (AUMS
Ge-ici Madde 20ye egfimée nTalylgiujl @inmasSénuwhadd Avrupa Bi
UuMs / UFRSO6nin Ulusl ararasé Muhasebe Standartl aré
farkl ar é Te¢rkivye Muhasebe Standartl ar é Kur ul u (A
UFR8®!l uygul anér ve finansal tabl ol arén UMS/ UFRSOI
verilir. Bu kapsamda, Grul3 0 E vy | gatihinde@dnderedokuz dagpkmk il i kkin kons
d°nem finansal tablolaréné& |lME«k/t EUERSO8I]1 ere uygun o
SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almék ol duju bir kar a
kabul edilen muhasebe ve raporlama il kelerine (fASI
tabl o hazérl|l ayan Okbi rtkaertilheirndie-ni n tl bQocaek Yk - er | i ol
uygul amasénén ge-erli ol madéjéné ilan etmiktir. L
tabl ol ar da, 1 Oc ak 2005 tari hinden itibaren, UM
Enfl asyonl u Ekonomilerde Finansal Raporl amao uygul e
Grupbun UMSK taraféndan kabul edilen UMS / UFRSOI e
finansal tabl ol ar e, 27 Ekim 2011 tarihinHuwul kirket
konsolide ara d°nem finansal tabl ol arén yayémé s
deji ktirme g¢ceéene sahiptir

b)FinansalTab |l ol arén Hazérl anék kekl:i

30 Eyl gatihi ithariglel konsolidea r a  df°inneaamm s a | t abhaz &rel an mansod nl daar ,é
Karar Organéénéen 17 Nisan 2008 tarih ve 11/ 467 sa\
Piyasasénda Finansal Raporl amaya KIlikkin Esasl ar
Di pnot For mat |l ara& HHelkikrétnidlae Dueysua suldoadr kul | anél mékt &
c)Y¢ksek Enflasvon D°nemlerinde Finansal Tabl ol ar én
Grup, SPK&énén 17 Mart 2005 tarihinde aldéjé karar
ol mak ¢zere enflasyomnmwhaselkasir . uygul amaséna s
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TAV HAVALKMANLARI HOLDKNG A.k. VE BAJLI ORTAKLI K
30 EYL!L 2011 TARKHKNDE SONA EREN DOWKNE AAKT K AR
KONSOLKDE ARA D¥NEM FKNANSAL TABLOLARA KLKKKKN A

(Tutarlar akdigrikelliir@isE@mgWdiTh®B i rti | mi ktir).
2. FKNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA KLKKKKN ESASLAR (deva

21 Sunuma Klikkin Temel Esaslar (devamé)

d¥|l -, m Esasl ar é

Konsolide ara d°nem finansal tablolar, ger-eje uyg
tarihimaliyet | er ¢zerinden hazéerl anmékteéer .

Ger-eje uygun dejer °1 - m0ndreotktud | meléil ratni lyming teimd .e r
e)Ge-erli ve Raporlama Para Biri mi

TAV Holding ve T¢rkiyedde faaliyet g°steren bajl
tabl ol arené TL ol ar ak, T¢e¢rk Ticaret Kanunu ve Vercg
Yabance bajl é ortakl ekl ar vV e m¢ Kt ereken kontrol
gosterdi kl eri ¢l ke kanunl aré@eéervlearuy gkl ianak tag leinak g
finansal tabl ol ar, kirketoin raporl ama para birir
kayetlarée esas al énarak gerekl: d¢zeltme ve séeneéefl
hazéerl.anméxktér

kirketdoin faaliyet g°sterdiiji ¢l ke para biri mi TL
raporl ama para biri mi Avroddur .

Grup Kirketlerinin ge-erl:@ para birimler:i akaj édak
kirket Ge-erli Par a

TAV Holding Avro

TAV Kstanbul Avro

TAV Esenboj a Avro

TAV Kzmir Avro

TAV Tunus Avro

TAV Tiflis G¢rcistan La

TAV Batum GEL

Batumi Airport LLC GEL

TAV Makedonya Avro

TAV Gazipaka Avro

TAV Letonya Avro

HAVAKk Avro

BTA TL

BTAGi rci st an GEL

BTA Tunus Tunus Dinar €

BTA Makedonya Makedonya Din

Cakes & Bakes TL

TAV Kkl et me TL

TAV Kkl etme Gg¢grci GEL

TAV Kkl etme Tunu: TND

TAV Kkl etme Tunu: TND

TAV Kkl et me Make: MKD

TAV Bilikim Avro

TAVG¢ivenl i k TL

AT Avro

AT} G¢rcistan GEL

AT} Tunus Avro

AT Makedonya Avro

AT Letonya Avro

TAV G°zen ABD Dol ar ¢

CAS ABD Dol ar ¢

TGS TL

NHS Avro

NHS Helsinki Avro

NHS Stockholm Ksve- Kronu

BTA Denizyoll ar é TL
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TAV HAVALKMANLARI HOLDKNG A.k. VE BAJLI ORTAKLI K

30 EYL, L 2011 TARKHKNDE SONA EREN DOWKNE AAKT K AR
KONSOLKDE ARA D¥NEM FKNANSAL TABLOLARA KLKKKKN A
(Tutarlar akdigrikelliir@isE@mgWdiTh®B i rti | mi ktir).

2. FKNANSABL OIAARI' N SUNUMUNA KLKKKKN ESASLAR (devamé)

2.1

Sunuma Klikkin Temel Esaslar (devamé)
KIi ki kteki konsolide ara d°nem finansal tabl ol ar én
muhasebe politikal aré akajeédaki gibidir:

f) KonsolidasyonEss s | ar é

Konsolide ara d°nem finansal tabl ol ar kirketdin ve
m¢ Kt ereken kontr ol edil en ortakl ekl ar én finansal
faaliyetlerinden fmyglda eédepetamekomenacpegl ati kal ar &

sajlaneér .

Bajl é& ortakl ekl ar ve m¢i¢kKtereken kontrol edilen or
edi |l mi ktir:

T TAV Kstanbul, TAV Kzmir, ,TA\WVE KA bdakpumnya, TRMYV  Ga z i |
Letonyave TAV Q¢avmenkdkdrksol i dasyona tabi tutul muktur.

pay bulunmamaktader.

T TAV Tunus, TAV Bat um, HAVAK, BTA, BTA G¢rcistan,
Bakes, TAV Kkl et nkel eGgnrec i Tsunawns,, TIAAN KKkl et me Tunu
Makedonya, TAV Bilikim, TAV Tiflis ve Batumi Air |
ana ortakl ék déeké hisseler i -in kontrol géce ol
sermayesi ngeki y°netim hakkeée hi sse y°netim s°z|
edil ecejinden dol ayée Bat umi Airport LLCO6nin serm
ol mayan paylar i-erisinde g°sterilmiktir.

T AT, AT G¢ercistanakAadbnya pnuydal,! AMMAEM 0G° z eNHS, CAS, i
NHS Helsinki, NHS Stockholnve BTA Deni z y @lir laaars & | konsolidasyon y®°n
edi |l mi ktir

DKkl et me Birlekmel eri

Kkl etme birlexkmeleri, kontrol ¢nt&rupdadéeranafén alt
kull anél arak muhasebelextirilir. Kontrol Grupdbdun b
s°z konusu i Kl et menin finansal vV e operasyonel po
dejerl endiirlidbirlkiern pdtaaresdi yel oy haklaré Grup tara
1 Ocak 2010 tarihinden sonraki edinimler

1 Ocak 2010 ve sonrasénda ger-ekleken t¢gm ji kIl et me
i Kl etme birl exkmel earni npdaey | kaor natadi @ In adkg niy Itk@byadbag n al ém t
edinim bedelininerigekdisaiéeén uptgeénandef anéemlanabilir
vyéekeml ¢l ¢kl erin kayétl ara al é&naadlaraklelt- niedgtigerdiiar{.@me n e |
késém negatifse, pazarl ékl é satén além kazancé do]j
Edinim bedeld] varolan ilikkilerin yerine getiril me
zararda muhasebel exktirilir.

Kkl et nee shiiyrlleekbaj |l antél e ol arak Grupo6un klassel andeéej é
senedine dayaliehme-nlkard é kléy meltileki | i giderl er hari ci
Kokul |l u bedel borcu sateénral md et aruihlaisredbel iekgarmr-idjia
°zkaynak kal e mi ol ar ak sénéfl anméksa yeni den de
°zkaynakl arda muhasebelexktirilir. Ak si takdirde, k

meydanagelenad] i ki ml er kar veya zararda muhasebel extiril]
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TAV HAVALKMANLARI HOLDKNG A.k. VE BAJLI ORTAKLI K

30 EYL, L 2011 TARKHKNDE SONA EREN DOWKNE AAKT K AR
KONSOLKDE ARA D¥NEM FKNANSAL TABLOLARA KLKKKKN A
(Tutarlar akdigrikelliir@isE@mgWdiTh®B i rti | mi ktir).

2. FKNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA KLKKKKN ESASLAR (deva

2.1

Sunuma Klikkin Temel Esaslar (devamé)

Konsol i dasyYamrviEBsmeEgl ar é

KKl et me B(iddveaknmée)l er i
1 Ocak 2010 tarihinden® n ki edinimler

2010 tarihinden ©°nce ger-ekleken i |
w@kckm&,ljldku yéekeml ¢l ¢kl erinin kayeéet
Gr up pay é nlyatlerin daflecctmekiedirEjare & & n e |
sdaotf érnu daal né nk akra zvaenycaé z ar ar da mu

= =
o~

rl ekmesiyle babbantyatamaeosar aé&n&diu
laa il kki i gi der | edinim rdaéyeti® nh d a kpialarak
rilir.

Q'@
en-@>
. =
Q—
®
\*
8

Kontr ol géc¢ ol mayan pay al eml ar e

ol gécé Imayam)rtpaakylash&enyapbémﬂwlb&cﬂaraktaklé]a
ebredelkayl@®@s éiyk lae sonucundaKokne rreofli yges ckia yodl endai yl anm
an d¢zeltmeler bajle ortakl @] én net varl ek de

Kimkasael eTrur
nda sateén
&kii kp &2yneé %
da muhaset

itibariyleTAV Batumbéun %slérdmaEynes itneims i IAkd éan
ar é6de mAkK .6 ORMroK7a &2t0 0 A @.D63480TL)akraér Kk €1 €7 &
u- ol arak, TAV Holdingbéin TAV Batkuamdd
konsolidea r a dfifansaltabd | ar da di jer yedekl er alteén

itibariyle TAV  G¢ v e

nl i kdéi 33380 pa y e ¢ iemisn | eden hi
nlik Sistemle
Nl

i Sanayi A. k. bdden 6.000.0

%1006ear & k dffnangaimtdblolarda oTIAVY
¢ ol ayan pay ayrélmakawg
al tabl ol aceddadimubasegbeé

e r

o

I
T

NSOy,
<D Oy,

k t a
e ra
bariyle TAV Titdnkilieded hiseeleB @ r anay & é nk md &sltOrbiusiu
eA kaf eYna phke8xBa0A0ABD cho | 24367.0Q03L)k ar Kk €l éjJ énda satén

ol BAY Hol dlifieteldp aay €T A7 6 6y a - @kznkéaky nvaek b K | ieunli e e
solidear a d°%meemmsal tablolarda dijer yedekler alteéend:

—p—

jl1é& ortakl ékl ar

i konsolide ar al amMasmndanarGgalpéamblfaolnan
aré ¢zerinde kontrol gé¢céene sahip ol duju

udan ve/veya dolayl é& ol arak kendisine ai
en fazlaséné kullanma yetkisine sahipse v
b i i kt e, finansal ve faaliyet politika
ve faaliyet p o ljirtuil ktaul saurnédnaé kGrnut prdoul n entemef a
gi i Kirket konsolidasyona dahil edi | mi K

veya dolaylé ol ar
del ekimesémi fidadseal
kontrol ¢n sona er

dojrudan
roet
i ht en

O X< X

o0 °0o
-3 3 35

arén muhasebe politikal are
adéna dejiktirilmiktir. S° z
i toplam kapsamleé gelir a

S vy
o< o
+sc

o3z —
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TAV HAVALKMANLARI HOLDKNG A.k. VE BAJLI ORTAKLI K

30 EYL, L 2011 TARKHKNDE SONA EREN DOWKNE AAKT K AR
KONSOLKDE ARA D¥NEM FKNANSAL TABLOLARA KLKkKKKN A
(Tutarlar akdigrikelliir@isE@mgWdiTh®B i rti | mi ktir).

2. FKNANSAL TABLOLARI N SUNBMOBNARKI KleKKef

2.1

Sunuma Klikkin Temel Esaslar (devamé)
lKonsolidasyon Esaslaré (devamé)

iv) Ortak kontrol alteéendaki i kKl etme paylaréndan edi
Grupbu kontrol eden hissedarén kontrol ¢ncdten&i Kirk
birlekxmeleri sunulan en erken karkélaktérmaleée d°ne
kontrol ¢n sajlandéjé tarihte muhasebelextirilir. |
Kktisap edilen vadépklGampden bbornt mol &mde ki hi ssed
finansal tabl ol arénda kaydedil en defter dejerinde
kal eml er i sermayenin haricinde Grupdbun %a¥adaynakl ar
zarar ©°zkaynakl arda muhasebelexktirilir.

v) Kontrol ¢n kaybedil mesi

Grup, bajl e ortakl ék iczerindeki kontrol ¢ng kayb
yéekeml ¢gligkdterolni g¢gce¢g ol mayan payl ar éagnak alatjdnredad
tutarl aré kayétlaréndan -ékareéer. Kontrol ¢n kaybedi
zarara kaydedilir. Ejer Grup °nceki bajl e ortakl é]j
kaybedil diiji denuiygiubadieylee | geti -gzerinden °1 -¢1 ¢r .
edilen bu paylar, devam eden kontrol etkisinin se
yatérém ya da satél maya hazér finansal varl ék ol ar
vii Mgreken kontr ol edilen ortakl ekl ardaki payl ar
M¢ktereken @aonaklbékledri | einnansal ve stratejik karar
rézalarla kurul muk olan ikletmelerdir. Gorangal m¢ kKt er
konsolidasyon y°ntemine g°re raporl amaktader. Kor
kontrol edil en ortakl ék ¢zerindeki hi ssesi oraneénc
ayré ayré yansétéel mexkter.

vilKonsoidasyonda d¢zeltme i kKl eml erii

Konsolidasyona dahil edilen kKirketler araseéendaki
silinmiktir. Kktirakle ana ortakl ek ve ana ortakl
kontrol edilen ot akl €kl ar araseénda ger -ekl eken i Kl eml er I
ortakl é&jén iktirakteki payé oranénda netl exktiril mi
ol madéjé s¢rece ger-ekleknmmmi k kazan-1larla ayné ke
vii) Kkl etme birlekmelerinin etkisi

Ni san 20106da NHS6nin %50 hissesi HAVAkKk tarafénda
Services taraféendan m¢kKtereken kontrole tabi ol an
oransalkonsolldsyona tabi tutul muktur (Not 3).

Budeji ki kliki keamsal itdebl o di pnotl arénda fAi kKl et me bi
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TAV HAVALKMANLARI HOLDKNG A.k. VE BAJLI ORTAKLI K
30 EYL!L 2011 TARKHKNDE SONA EREN DOWKNE AAKT K AR
KONSOLKDE ARA D¥NEM FKNANSAL TABLOLARA KLKKKKN A

(Tutarlar akdigrikelliir@isE@mgWdiTh®B i rti | mi ktir).

2. FKNANSAL TABLOLARI N SUNUMUNA KLKkKkKKN ESASLAR (deva
21 Sunuma Klikkin Temel Esaslar (devamé)

g)Yabanc & par a

i) Yabancé para ikKlemler

Yabancé para iklemler, il gili Grup Kirketlerinin
kurdan -evrilmiklerdir. Yabancé para cinsinden ol a
kurlarden ge-er | i para birimine -evrilmiklerdir. Par ase
veya zarar e, d°nem bakéndaki ge-er | i para biri mi
°demel erin etkisi déezeltcéemepairwl eoiddmemcs osumadlaki
d°nem sonu kurundan -evrilmik tutareé ile araséndak
Yabance par a cinsinden ol an vV e ger -ej e uygun dej
yvéekeml ¢l ¢kl er ger -ejdea |l dygun tdejbaoteki teapdan ge- €
Yeniden -evrimle olukan kur farklar e, diJer kapsan
ara-|lareéndan doj an farkl ar hari -, kar v &nhia zar ar
mal iyetiyle °1-¢len parasal ol mayan kal eml er, i K1l e
ii) Yabancé operasyonl ar

Yabancé operasyonlaréen varl ék ve yeé¢keml gl ¢kl eri, ¢
dejer drizeldamel e ol mak izer e, raporl ama tarihindek
-evrilir. Yabancé operasyonlarén gelir ve giderler
—evrilir.

Yabancé para -evrim farkénr &i nidg§ ek aykatplsarmd éalgé&ed é r
yabancé para -evrim farklarénda sunul ur. Ancak, e
ortakl ek ise, ana ortaklék dékée paylara ilixkkin
sé&néaneéer Ejer bir yabancé operasyonun el den -eékar
kontrol kaybedilirse, il gili yabancé operasyona i
birikmik tutar, el den egpaakmgéeplobauen biukaar kagan
transfer edi | ir. Ejer Grup yabanceée bir operasyon
-ékarép kontrolg¢ koruyorsa, yabancé para twobvrim f
géceé¢ ol mayan pay ol arak sénéflanér. EJ e Grup vya
ortakl éjénén sadece bir késméné elden -ékarép °nenm
-evrim farkl ar & h e sveyb Zrard takdgfer ddilir.r i kmi k tutar kar
Grup Kirketleri, Avr o, TL, ABD Dol ar &, TND, GEL
kull anmaktadér|l ar, -¢nke¢g bu para birimleri il gili
kull anél makta veryde o%ree mlsiy oatl lair e ¢z@&hiip bul unmakt a
ve kokullarén ekonomik ©°z¢n¢ yansétmaktader. Finar
biri mi hari - b¢gten para birimleri gabamicie para ik
°l - ¢l memi k olan i klemler ve bakiyeler, UMS 21 ( K1
ge-erli para birimler:i cinsinden yeniden ifade edi
sunumu amac éhyilrai mia poolrdraarka TLOYI kull anmaktadeéer .
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TAV HAVALKMANLARI HOLDKNG A.k. VE BAJLI ORTAKLI K

30 EYL}]L 2011 TARKHKNDE SONA EREN DOWKUNE AAKT K AR
KONSOLKDE ARA D¥NEM FKNANSAL TABLOLARA KLKKKKN A
(Tutarlar akdigrikelliir@isE@mgWdiTh®B i rti | mi ktir).
2. FKNANSAL TABLOLARI N SUNUMUNA KLKkKkKKN ESASLAR (deva
21 Sunuma Klikkin Temel Esaslar (devamé)
g)Yabancé para (devamé)
ii) Yabancé operasyonlar (devameée)
Yéksek enflasyonlu bir ek g he mirmipror ( @agahi ywe)] | paroa
tabl ol aré, y¢ksek enflasyonun sona erdifji tari he Kk
yeniden iifade edilmiktir. Yukaréda anélan 17 Mart
uygul amal arénén 31 Aralék 2004 tarihi itibariyle sc
itibaren TL y¢ksek enflasyonlu ol mayan bir ekonomi
Grupbun bajl é ortakl eéRILarodmchanBTAge-TeAM i G¢pvaerna i kki rvie
finansal tablolarénda T¢rk Lirasédnén satén al ma
2004 tarihine kadar 29 Nodbélu Ulusl ararasé Muhaseb
iczereekgpt grenel fiyat endeksl eri kull anél arak enfl
Avro |/ TL, GEL / TL, T WRD /TL,SEK / TG B v Do | 4r &BD Db a
kurl aréndaki senel ik dejikimler raporlama d°nemi S
30Ey 12911 31 Ar al
Avro / TL 2,5157 2,0491
GEL/TL 1,1111 0,8720
TND/TL 1,3004 1,0661
ABD Dol aré [/ TL 1,8453 1,5460
MKD / TL 0,0409 0,0333
SEK/TL 0,2714 0,2276
Avro |/ ABD Dol ar e 1,3633 1,3254
22 ¥neml i Mu h a serbeen &0 | ¥ 2 4 tkia |
aFi nansal Ara-1| ar
i) T¢rev ol mayan finansal wvarl éekl ar

Grup kredi,al ac asktheawdeuat | ar éné ol uktukl aré tarihte kayet
farke kar/ zarara yanseéetéelan fi nanasral Grvuapréluenk |ialrgid a

aracén s°zlekmeye bajl é kokullaréna taraf durumuna
Grup, finansal varl ékla ile ilgildi s°zl ekme wuyar én
il gili hma&khaaleneabluek iile il gildi b¢ten ri-s&kt am get
i Kkl emiyle devrettijinde ilgili finansal wvarleéejeée ka
Grup finansal varl ék ve ye¢gkeml ¢l ¢kl ekréi nal,d usjaudnedcae v
i K1l e net bazda ger-ekl e

Ktirmek ya da varl éjéen g
n r

mi
zamanl & yapmak konusunda iyetinin bul unmaseé du
ol ar &

tabl renda g°stermektedir.

Gr up 6 uamayapfrienvans al v aaldca&kled awreé nkerveddui atelrar édeéer
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TAV HAVALKMANLARI HOLDKNG A.k. VE BAJLI ORTAKLI K

30 EYL, L 2011 TARKHKNDE SONA EREN DOWKNE AAKT K AR
KONSOLKDE ARA D¥NEM FKNANSAL TABLOLARA KLKKKKN A
(Tutarlar akdigrikelliir@isE@mgWdiTh®B i rti | mi ktir).

2. FKNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA KLKKKKN ESASLAR (deva

2.2

¥neml i Muhasebe Politikalaréenén ¥zeti (devamé)
a)Fi nansal Ara-lar (devamé)
i) T¢rev ol mayan finansal wvarl éklar (devameé)

Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar aktif bir piyasada kote edil
Bu tg¢r varl ékl ar bakl angé-ta ger-eje uygun dejer
eklenmesiyle muhaseleek t i r i | i r . Kl'k kayétl ara aléenmal arénée m,
anapara ve faiz nakit akéklarénéen etkin faiz oran
dée¢kekl ¢kl eri indirilerek g°steril mektedir.

Krediler ve alacaklar,aak i t ve nakit benzerl eri, ticari ve di] e
DHMK t araféndan garanti edilen yolcu geliri al acaj

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri nakit mevcudu, vadesiz mevduatlar ve 3 agdawmadeye sahip vadeli

mevduatl ar ve ger.i além s°zl ekmelerinden ol ukmakt a
Grupbun Proje Hesabe, Rezerv Hesabé ya da Fonl ama
°d¢n- verenin réezaséna bajl edeér . yd#ean kopsplalfimamsal bu he
durum tablosunda Kull anéemé Késétl é& Banka Bakiyeler
Hi zmet imtiyaz s°zlekmel eri
Grup, i mtiyazé tanéyandan, sunul an hizmetlerin i)
herhangi hi dijer finansal varl éjée elde etmeye kokul su
i mtiyaz s®z|l ekmesinden dojan finansal var |l ékl ar &
bakl angé-ta ger-eje uygun dejamlaé¢rirgihe Mmit elake btea
varl ékl ar indirgenmik dejerl eri szerinden g°steril
Ejer Grup inkaat i klemleri i -in bir késmé finansal
ol mak ¢zere °deme al maktari bér alhehak Vvaxd aalgénaaa
iczerinden ol mak ¢zere awYie)p ayré muhasebelexktirilir
ii) T¢rev ol mayan finansal yéekeml ¢l ¢kl oer
Grup bor-lanma senetlerini ve i kinci dereceden vy
iti bariyle muhasebel ektirmektedir. Ger-eje uygun de;
dijer b¢gten finansal varl ekl ar i -in muhasebel ekt
dojan yeé¢keml gl ¢kl ere taraf ol duju tarihtir.
Grup, finansal yéekeml ¢l ¢k i le i1 gildi s®zl ekmeye b
il gili finansal yekeml ¢l ¢ ¢ kayétl aréndan -ékar ér .
Grup finansal varl ék ve ye¢keml gl ¢kl erini, esadece
i K|l emi net bazda ger-eklektirmek ya da varl éjén g
r

zamanl é yapmak konusunda niyetinin bul unmase du
tabl ol arénda g°stermektedir.

Bu t¢r finansalbaybkpmEsLlt gklgeer -eje uygun dejerl eri
maliyetlerinin eklenmesiyle °1-¢1l mektedir. Kl k kay
etkin faiz orané kullanélarak indirgenmik dejerler

19



TAV HAVALKMANLARI HOLDKNG A.k. VE BAJLI ORTAKLI K
2011 TARKHKNDE SONA EREN DOWKNE AAKT K AR
KONSOLKDE ARA D¥NEM FKNANSAL TABLOLARA KLKKKKN A

30

(Tutarlar

2.

2.2

EYL! L

FKNANSAL

ak SigrikelLiim@aisEmd iiTh®Bi rtil mi ktir).

TABLOLARI N SUNUMUNA KLKKkKKN ESASLAR (deva

¥neml i Muhasebe Politikalaréenén ¥zeti (devamé)

a)Fi nansal Ara-lar (devamé)

ii) T¢rev ol mayan finansal yeéekeml gl ¢kl er (devamé)
Grupbun t¢grev ol mayan fi nainzs adr eydgikleemrl ¢ Iiglkil ekiil; i ktr &
bor-lar ve dijer Dbor-Ilardeéer.

Talep ¢zerine geri °denebilir olan ve Grupdbébun naki
tablosunda g°sterim amaceéeyl a alkake kK|l esereminiatkiirt. benzer
iif) Sermaye:

Adi hi ss ekawaknlearnd &k is@néefl aneéer .

iv) T¢rev finansal ara-Ilar (Nakit akék riskinden k
Grup, yabancé para ve faiz oranée riskleriemden koru
Ri skten korunmanén il k kayeéetlara aléenmasénda Grup
araséendaki i kkiyi, i gili ri skten korunma i KIl em
korunmanén etkinliaki mil ahl yfmedemkelkli am&lsané ol ar ak &
korunmaneén il k kayét tarihinde ve devam eden s¢re-
met odun uygul andeéj e s¢re-teki bekl enen ndakir - e] e L
deji ki klikler czerinde etkinlijini veya H8B6 bir me
aralejéenda ol uPakiltmaalgwnei Ski-rden korunma i K|l eml e
i KI emi nin konusunu eméwmkigereae&h edmehmi mit i mlli ni n y
akéklaréndaki deji ki kliklerin kar veya zarareé etki
T¢rev finansal ara-1I|ar il k olarak ger-eje uygun d
i Kl eamimet | eri oluktuklarée tarihte kar veya zarar o
t¢revlier ger-eje uygun dejerleriyle °1-¢l ¢r ve ol u
Nakit akék riskinden korunma

Bir teregvetanaaé akeanmeéexk bir varl éj é, yéekeml gl ¢ ¢ v
ihtimali y¢ksek tahmini i Kl emlde Jii Ikg ikskind&rbkeriminan| i bir
aracé olarak tasarl ande] eddjaer itngreekvi adregdé&né&n i §eém-
kapsaml & gelir i-erizeaynakdét mnbdasebseskeéeni kKiolriummeaer @ 2z
Té¢revin ger-eje uygun dejerindeki etkin ol mayan keé
Ej efri nansal ri skten korunmaya konu kalem finansal
birikmik olan tutar, varl ék kayeéet alténa al énérke
°zkaynakl ar i -erisinde ltien kmbkummaya tlkdrau , kdliemar
et kil ediiji d°nemle ayné d°nemde kar veya zarar i -
korunma aracé arték finansal riskten Kkorunma muh:
dol maga watél masé, sona erdirilmesi veya kullaneéeln
korunma muhasebesinden ileriye d°n¢k ol arak vazge
bekl enmiyor sa, °zkaynakl ar in- ebraiksiiyned ek amu hawesyed e z ak
yeni den sénéefl andéreéel eer.

Dijer além satém ama-1¢é& elde tutul mayan tg¢revler

Al ém satém ama-1¢é& ve herhangi bir finansal riskte

ger -ej e

uygun dejerllexitndgekianda] ikmirmlvery ageaerarealk a ya
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30

EYL, L 2011 TARKHKNDE SONA EREN DOWKWKUNE AAKT K AR

KONSOLKDE ARA D¥NEM FKNANSAL TABLOLARA KLKKKKN A
(Tutarlar akdigrikelliir@isE@mgWdiTh®B i rti | mi ktir).

2.

2.2

FKNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA KLKKKKN ESASLAR (deva
¥neml i Muhasebe Politikalaréenén ¥zeti (devamé)

byMa d d i Duran Varl ékl ar

i) Muhasebelexktirme ve °1| - me

Maddi duran varl ékl arr,i kmmalki yaentor d & jsenalne rvien dkeanl élc &
ol arak g°sterilirler.

Mal i yet il gili varl éjéen edinimiyle direk ilikkil:@i
varl ékl arén maliyeti, mal ze me umdluiny ekul,| aciem&lk a i k-
gel mesiyle direk ilixkkild@ mal i yetler ve sonradan I
konuma ekl eme, k éesmi yenil eme ve bakém i-in katl an
ilgilici #ilad@jpuayr él maz bir par-asé olduju i-in bu c
Bir tesi s, makine veya ci haz

farkl é ekonomi k °n
irilir

én
birlekxenler) olarak muhasebel ekt l er .

Bir maddivat €7 én el den -ékartélmasé veya itfasénda orte
duran varl éjén elden -ékartélmaséyla elde edilen
kapsaml é gelir tabl osunda afrdi/j e( gifchearl i yet lzearrdaern a

muhasebelexktirilir.

if) Sonraki maliyetler

Maddi duran varl ékl arén herhangi bir par-aséneée dej
duran varl éjéen gelecekteki eiksoen ovmé k md laiyyeaetsie n @ ¢ \vaa it
°l -¢l ebiliyorsa aktiflextirilir. Deji ken par-al ar
Maddi duran varl éeklaréen g¢nl ¢k bakém maliyetl eri o]
iii) Amortisman

Amorti sman, bir varl éjén maliyetinden kaleénteée dej ¢
tutar czerinden hesaplanér. Her bir varl ] én ©°nen
varl éJ én kal an k eésanmal a°rnéern¢gd avna rfsaar kg €z bk o n ufsauy d%an e mi
amortisman hesaplanér.

Amorti sman, bir maddi duran varl éjéen her bir par -
amortisman y°nt emi kull anél ar ak hsal&imalpmagarkehnnadak kar v
maddi duran varl ekl ar, il gili varl é7én kira s¢resi
ma k u | bir kekilde belirli ol madéjé s¢rece, faydal e
Arazivears@r , amorti smana tabi dejildir

Grupbun cari ve karkélaktérmaleée d°nemlerde kull and
Binalar 50

Tesi s, makina ve t 4-1 5

Takétl ar 5

Demirbacxkl ar 2-15

¥zel mal i yetl er 1-15

Amorti s ma n oranl ar e, faydal é °mer |l oer vV e kal ent é de
ge-iril mektedir.
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30 EYL, L 2011 TARKHKNDE SONA EREN DOWKNE AAKT K AR
KONSOLKDE ARA D¥NEM FKNANSAL TABLOLARA KLKKKKN A
(Tutarlar akdigrikelliir@isE@mgWdiTh®B i rti | mi ktir).

2. FKNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA KLKKKKN ESASLAR (deva

2.2

¥neml i Muhasebe Politikalaréenén ¥zeti (devamé)
c)Maddi Ol mayan Duran Varl ekl ar

i )erefiye

Bajl é ortakl ék edinimlerinden doj an Kerefiye, ma
kerefiyenin ilk kayd) (iil)ebyid ghdkérbéz.gi i -in dipnot
Sonr aki °l - ¢m

kerefiye, maliyet dejerirettefAl kgl egcé dejer kayéplar
ii) Kkletme birlekmelerinde muhasebelextirilen mad
M¢ Kt er i il i kkileri 20068 an2@O0HAYAKI|I bhréedbhkiialemlar é
yél éndaki al emeé ve NHS hiraseélngrai nmmurhaz@b@ | get éndbak
duran varl ékl arder D HMROO05lvies ahG®7 HyA&/IAlka rhéinsdsaeklie ra
hisselerinin 2009 yeéleéndaki al @émé sérasénda muhas
i kKl et me i rylae kdme siikntdi sabénda, i kti sap eden «kirket
ol mayan duran varl ékl aréne, UMS 38 Maddi Ol mayan
tanéména uymasé ve ger-eje uygemi ldedgsir i di mungunvda i
muhasebel exktirir.

DHMK l i sanseé vV e me¢Kter. il i kKkilerinin ger -ej e u
belirlenmicktir.

30 Eyl ¢l 2007 tarihine kadar HAVAK oransal ol ar ak
fi

nansal tabl olarda HAVAKk6én il k aléméndan kaynakl
ol an %60 nispetinde yansétél maktayde. UFRS 3 il e
ger-ekleken ikletme biiflekmnesi. KOHMKntl é smubk&s @leelmg
uygun dejerlerine g°re yeni den dejerlendiril mixkt
konsolidasyonla yansétélmakta ol an %600Ilzkaknakpaya i s
al taémg® sterilen yeniden dejerleme rezervlierine kayd
al emeée °ncesinde konsolide finansal tabl ol arda yans
olukan yeniden dejerleme farkéné ifade etmektedir.

TGSO6nin %50 hissesinin ve NHS6nin %50 hissesinin s
uyumlu ol arak muhasebelexktirilmicktir. Al @émdan kayn
dejerl eme uzmanl aréncaembleéiirl gnemi geenefkayatylgama de

iii) Kkletme i-inde olukturulan yazél émlar

Kkl etme i-inde olukturulan yazéleémlar TAV Bilixkir
olukmaktadér Kkl etme i-inde odalk&@mlraurl amalsiéyneétr | e ]
birikmik itfa paylareée ile kalécé dejer kayéeplare d
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KONSOLKDE ARA D¥NEM FKNANSAL TABLOLARA KLKKKKN A
(Tutarlar akdigrikelliir@isE@mgWdiTh®B i rti | mi ktir).

2. FKNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA KLKKKKN ESASLAR (deva

2.2

¥neml i Muhasebe Politikal arénén ¥zeti (devamé)

c)Maddi Ol mayan abDur(are viaarél) é k |

iv) Dijer maddi ol mayan duran varl éklar

Grup taraféndan iktisap edilen sénérl & ekonomik ©°
dejerlerinden, birikmik itfa paylaré ile kaleéceée de
viSonradan ortaya -ékan giderler

Sonradan ortaya -ékan giderl er varl éf én gel ecek
aktiflexktirilebilirler. Giderl er ve i -eride yarat
gider kal eml krair oleyrat wlkar arda muhasebelexktirilir.

dKt fa Payl ar é

Ktfa bayl avraer,l € én maliyetinden kaleénté dejerinin
hesapl aneéer .

kerefiye dékénda kalan maddi ol mayaandmaahawxar | 8k
g¢e¢nden i tibaren il gili varl ékl arén tahmini faydal e
veya zarara kaydediliSat en al énan yazeéel émlar ¢- ile bexk yeéelle
HAVAk6éwe NGBS hisselerinin iktisabé ile il il ma d
DHMK | isanséder . M¢ Kt eri il i kkileri 10 yeéell ék, D
bekl enen s¢re i -in °ng°r¢bebitsirzbéekomsemiek Dignaenas
|l i sansénén dejer d¢kegkl ¢7 ¢ yellék olarak test edil
Ktfa y°ntemleri, faydal & °m¢grloer ve kalénte dejer
ger ekl i d¢zenl emel er yapeéel eéer.

Kmtiyazl & hliermendesn® zK eeykmeek | anan maddi ol mayan dur a
il gili s®zl ekme uyarénca altyapé kullanéemlareéna b
bakl ayarak imtiyazeéen bittiiji zamana kadar ol an sg¢r

e)Hi zmet Kmkimghers°zl e

DHMK il e TAV Esenboja ve TAV Kzmir i-in YKD anl ack
DHMK il e Ankara Esenboja Havalimané ve Kzmir Adna
s®°zl exkmel ere bajl é ol ar&k bgadunamakt adéren YK®DlI cq zhlks
Ocak 20156e kadar ol an d°nemi, TAV Esenboja i-in M
TAV Tiflis ile JSC arasénda 6 Eyl ¢l 2005 tarihinde
lepartkapr on ve taksi yollaré) i-in YKD anlakmasé i mze

d° nemi kapsamaktader .

TAV Tunus ile OACA arasénda 18 Mayés 2007 tarihinc
var ol an Monast éiHa wWalbii ma nBeodunrégnu i vbea y eni Enfidha Hav
Terminalleri ile parkapront a k s i yoll aré) ikletmesini kapsamakt ad:
erecektir.

TAV Gazipaka ile DHMK arasénda 4 Oicmakal2a0n0ng8e ktt &mi. h
s%zI| ek me, Ant alya Gazipaka Havagrontmak£idngaol I(drae&) itk
kapsamaktadeéer. Anl akma s¢ resi Mayés 20346te sona e
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KONSOLKDE ARA D¥NEM FKNANSAL TABLOLARA KLKKKKN A
(Tutarlar akdigrikelliir@isE@mgWdiTh®B i rti | mi ktir).

2. FKNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA KLKKKKN ESASLAR (deva

2.2

¥nemMluihasebe Politikalarénén ¥zeti (devame)

e)Hi zmet Kmtiyaz S°zIlekmeleri (devameé)

TAV Makedonya il e Makedonya Ul akt ér ma Bakanl ej e
s®z|l ekmesi i mzal anmékt ér . Bu s°zl| ekme nkk tviep dytaep ey
l sk¢pbte bulunan AAl exander the Greato Havali maneéc
Paul the Apostled Havali manédénén yenileme ve ikl et
sona erecektir.

h)Maddi ol mdkayan varl é

Grup, i mtiyaz altyapéseéeneé kul |l anma hakkéna sahip
Kartl aréndan doj an hakl ar e maddi ol mayan dur an ‘
anl akmasénda belirtilmik igrdkagtémi Vapsi modarpa& dai]
ol mayan duran varl ékl ar il k defa kayeétl ar &I &l éneér |
kayda al é&nmalmaddi®@ma&antdartdnialb ¢ @ kbar bakl angé-tae sonr a
edi | me mal i yetl erinden i tfa payl ar é vV e il gilii
muhasebel exktiril mektedir.

Havalimané ikletim hakkeée gayrinakdi varl éjé ise, b
ger -eje wuygunl idyedter d ejodrainndman muhasebel exktirilir
karKéIé]énda al énan veya al énacak olan ¢cretin ger
al énan veya alénacak ol an ¢cretin igeirl-eejteutuayrgluén bo
yansétmak ¢zere, ger-eklexktirilen ger-ek maliyet!]l
Esenboj a, TAV Tiflis, TAV Tunus, TAV Gazipaka ve
%0, %0, %15, %5, %0 ve %0dder.

Verlen yapém hizmetl eri karkél é@éjéenda al é&nacak ol an
havali mané ve ilgili altyapéyla dojrudan ilgili ol
iFi nansal wvarl ékl ar

Grup, DHMK il e Ankar aKzZEmiernbAdmamrHaMandermaemse Naval i m
yapél an szl ekmel er e bajl é ol ar ak garant.i edil en
al maktadeéer . Bu finansal varl ékl ar ger-eje uygun de
raporl ama d°nemi sonunda ge-erli ol an piyasa faiz
buge¢nkye dejeri ol arak tahmin edilir.

Kkl etim s°zl ekmesinin muhasebelexktiril mesi ( TAV K
Kkl etim s°z|l ekmesi i Fak i TVl Ksmahbyédlueaer DHMKéEY e o
AUHTO®&nin i - hatl ar terminalinin iyilektirme ve ge
Kstanbul , bellli kira tutaréné pexkin olarak °demi«kt
ol arak muhasebel exktirmektedir. TAV Kstanbul tar af é
ve geliktirme harcamal aré pekin °denmik gelikKtir me
S¢éresi boyunca itfaoaadairléemakti ddikrk.i nRuWtiijrerbak,dm mal i
i-inde giderlextirilmektedir.

UFRYK 122Kmt i yazl & Hi zmet Anl akmal arédna g°re bir i K
dijer kal eml er karkeéel éejéenda akdejegabddalainsanladdiar
muhasebelexktirir. TAV Kstanbul dda bir inkaat veya
safhaséndadeér . Bu nedenle TAV Kstanbul 6un finansa
finansal valr ¢ ©€tki rmulhnaesneibk v e i kKl etme hizmetl er.i il
gerejince UMS 186e g°re muhasebelextirilmiktir.
Havalimané ikletim hakkénén itfa payé terminalin f
YKD d°nednén ¢ad@jrrnums al itfa y°ntemine g°re hesapl ané
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KONSOLKDE ARA D¥NEM FKNANSAL TABLOLARA KLKKKKN A
(Tutarlar akdigrikelliir@isE@mgWdiTh®B i rti | mi ktir).

2. FKNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA KLKKKKN ESASLAR (deva

2.2

¥neml i Muhasebe Politikalaréenén ¥zeti (devamé)

Kiral ama Kkl emleri

Kiraya konu olan varl éjén sahipbipdgufpe kirmkiamari g
finansal kiralama olarak sénéflandéreél méxkter. Fin.
varl é] én ger-eje uygun dejeri il e asgari finansal
czerindein avkatrilfétke obl arak izl enir.

Dijer kiralama 1iklemler:i faaliyet kiralamasédeéer \
kiralanan varl éklar Grupodbun konsolide finansal dur
g) Stoklar

Stokl ar, mal i yetkierbiya rdaejetr i qerd-¢exklk ol ané il e dej
-ékar (AFI FOO) y°ntemine g°°re hesapl aneéer . Stokl a|
mal zeme ve ilgili durumlarda stokl ar & gideglericut dur
kapsamaktader.

Net ger-eklexktirilebilir dej er, ol ajan ticari f aa
tamaml anma maliyet:i vV e satekeée ger-eklexktirmek -

topl aménén eil ddei reidli heesni ytluet ar der .

h)yVar |l ékl arda Dejer D¢kekl ¢7 ¢

i) Finansal varl ékl ar

Ger-eje uygun dejer farké kar/ zarara yansétél mayan
tarihinde dejer d¢kekl ¢7 ¢ ol dpjeuhankanadirgetEijer! e
ilgili finansal wvarléjén ilerideki nakit akéxkl ar én
i karet ediyorsa, ilgili finansal wvarlékta dejer dg
Finansal vaad dkkhklagieaneae eheden ol an nesnel kaneéet bor
di kkate alamayacajé kokullara bajleée olarak bir t u
ihtimalinin olukmaséné ve menkulébdur kralyareédna k&ps
Kl ave ol ar ak, me n k ul bir kéymetin ger-eje uygun d
kal écée ol arak d¢kmesi de dejer d¢kegkl ¢]J énegn nesnel
Kredi ve alacaklar ve vadeye kadar el de tutul an me
Grup kredi ve alacaklar ile vadeye kadar el de tutu
ilgili varlék seviyesinde, hem de toplu olarak dik
vadeye kadar el der tagwmilngjyat@resnémdandederé ayreée c
bakéna ©°nemli al acakl ar ve vadeye kadar el de tui
ufjramadéj é tespit edilenler, daha sonra teplu ol a
dée¢kekl ¢ é¢éne maruz kalép kal madéklaré konusunda dej
vadeye kadar el de tutulan yateéereémlar benzer ri sk
dé¢kekl ¢7¢ konusunda dejerlendirilir.

Gruptopluol arak dejer d¢kekl ¢ ¢ hakkéendaki dejerl endir
ve olukan zararén ge-mikKteki efilimini, y°neti min
géencell eyerek ol ukturur.

Bir finansal varg ,ektvakl éjdéerf ek a yWétkl¢gk | ¢ @] er i il e na
orijinal etkin faiz orané esas al énarak iskonto e
hesapl anér . Zararl ar kar/ zar ar da mWkh ahseesbaebl éenkat i wa g
Dej er dekekl ¢7 ¢ g°steren varl ék iczerinden hesapl
Raporl ama d°nemi sonrasé ger-ekleken bir durum dej
kar yada zararda ters =-evrilir.
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2. FNANSAL TABLOLARI N SUNUMUNA KLKKKKN ESASLAR (devam
22 ¥neml i Muhasebe Politikalaréenén ¥zeti (devamé)

hyVar |l ekl arda Dejer D¢gkekl ¢ ¢ (devamé)

ii) Finansal ol mayan varl ekl ar

aporlama tarihimdeae,kaltak|l aer viei rer v &
dejer kaybé oId ujuna dair herhangi bir g°sterge o
mevcutsa, o varl éjén geri kazanélabilir tutareée tah
hen¢gzmnkumlal hazeéer ol mayan maddi ol mayan duran varl e
zamanda tahmin edilir. Bir varl éjén ya da onun il

i

kazanélabilir tutaréenée &akayarsaedéjfer de¢egkekl ¢ ¢ gi

Grup, her bir 0
u

Va

(0]

ya da NYBO®&dnin geri kazanél abilir tutare |
dejeri, il erideki i e i
g°steiskonvteor gio
|r|Iir. Dejer d

da bajéemséz ol

KKIetme birl ek
birimlere paylaktéreéel éer.

® S — 33

o
(¢}
c e —

geén
d i i -in, ken
n irikleré (N¥B) € mé n d
aya -ékan «kKkeref
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i Kl etme varl éklaré ayré nakit girirkl er i y
me varl ekl ar ma k u | ve tutarl é& bir Kekil de N°
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Sajlanan Faydalar / Kédem Tazminatl ar

ki mevcut i K kanunu gerejince, Grup, -
n i kten ayrél @rde-mel ragpmadkrl &n ay ¢kke Imil rgldig r mi
30 g¢n bazénda Grupbun -al ékanl arénén er
éenhén bugegnkeg dejerini ifade etmektedir.
[ tutul acakméck gi bi hesapl anméck ol up kons
él méxteéer . Kédem tazminaté karkeéel eje, H¢ k¢ me
adndmékyleglar 2011 iti bar iayveervgRE2d.eenuttaa Zmidraadtéa  t( 3
TL). No 6dlda - €kl andéj é egzieamie,k é@reurp tVatama mlad @a skéam ke
ahminler kullanmécktéeéer.

NI oK x5 o
v Qo vaoc v oo
NCusox=-a-
(Dll\JQJ(/)B(\-XCDW

Yocoazos —

DKarkél ekl ar

Ge-mi Kk ol ayl ardan kaynakl anan nmevicut] ¢mi ry ey g kngemlgeelt ¢

muht e mel ol maseé Ve yéekeml gl ¢k tutar énén géeveniol i
finansal tabl ol ar da kar kel ek ayreél ér. Karkél ekl a
getiril mesi damané&m p@rl ulapc ayk® rheatri mi t ar af éndan yapeéel :
etkisinin °nemli olduju durumlarda bug¢nke dejerin
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2. FKNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA KLKKKKN ESASLAR (deva

2.2

¥nemli Muhasebe zRdlii t(idkeavlaamrédneéen ¥

kKkHas él at

Asél faaliyet konusu kapsaménda ger-eklektirilen m
tutar ya da alacajén iadeler, saték iskontolareée v
ol ar akr.°IlHassléeld at , genel likle apélan bir sat ék s°
veril mesi, creéenle il gili r|sk ve faydalarén satér
edilebilir ol masé, i | gi Inié nmagl¢ivyeenti |vier nruehkti el ndeel tgaehtmi
konu mal czerinde devam eden y°neti msel sat éceée | e
geveniolir bir Kekilde °1-¢lebildifiji durumlarda ka
gemel ir bir bi-imde °1-¢lebiliniyorsa hasélateéen Kk
kaydedilir.

Knkaat haseél at:é& Kvnek aiarn Kk ahaats érhalt iéy evtei mal i yet i rapor |
szl ekmeyl e il gnledimadn yteapleamns @ alheni me mal i yetl er
akamaséna g°re muhasebelextirilir. S°z|l ekxkme - al éxk
me¢Kter i ile anl akeéeldéejeée °1-¢de dahil edi |l ir

Bir i nKkaat s%zlekmersilmin sekiukcdeubhalg@venedil emedi |
olukan s°zlexkme maliyetlerinin ger.i kazanél abilir
oluktuklarée d°nemde gider ol arak kaydedilirler
Toplam s°zI|l ekme mal ihyaestélnaitné ntdeaml afma zd °az loelkmmaes € mu h't
dojrudan dojruya giderlextirilir.

Hi z met i mtiyvidizzmé@tz| iemtmey &z i s°zI|l ekmel er i kapsaménda
il gili haséel at Grupbun ywmkaasebelaak at €l amesiinkkak k
politikal aréyla tutarl e olarak tamamlanma akamaseén
hizmet!l erin Grup taraféendan sajl andeéej e d°nemde
anl ak masdéemnd af albzil a hi zmet sajl éyorsa, s°zl ekmeden ke
uygun dejerl eri referans al énarak her bir hizmet i
Havacél:ékHag\edde'rliék geI|r|, ilgili hawaydlau akigr k et
kaydedi lir. Havaceéel ék gelirleri yol cul ardan el de
kull anélan rampal ar ile havayollarée taraféendan yo
edilen terminal hizmet gelirlerii a psamakt adér

Alan tahsisigeln Havaal anénda ayreélan yerler i-in yapélan
istinaden kayeéetl ara al énér.

Gemr s ks¢gz al anMmbhl as@ahéeghbéreé, mal | ar teslnam edi | c
ge-tijinde ger-eklexir.

Yivecek i-ecekRilyiezm&t igelcieki hi zmet geliri hizmet v
ger-eklekmi k uzun d°nem s°zlekmelere ilikkin gelli
yiyece&k ikierketl erine i - ve deéexk hatl arda ¢renloer
ol dujundan, bu gelirlere ilikkin olarak ertelenmick
Yer hizmetlerigelii Yer hi zmetl eri geliri hi zmet verildijind
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2. FKNASARL TABLOLARI N SUNUMUNA KLKkKkKKN ESASLAR (devamé

2.2

¥neml i Muhasebe Politikalaréenén ¥zeti (devamé)

kkHasél at (devamé)

Komisyonlar:Gr upédun g¢mr ¢kseégz majaza operasyonlaré ve yi
kiralama hakkeée kixrider. sBul gxkpmpertegrine g°re ciro ¢:
komi syon °demektedirler. Komi syon gelirleri i ki

muhasebel exktiril mektedir.

Yazél ém ve sisttfaméhiézmmete vgrik Bit eimndhé zwmet fegmnm tesl im
al ener

Salon hizmetlerigelii Sal on hi zmet | er i gel iri hizmet verildifj
Otob¢s ve otoparBBtbbegmetvkeepnt ogarkrhizmet!l er i gelir

l) Kiralama ¥ d e me | er i

Operasyonel kiralamada yapeélan ©°demel er kira sg¢re
tablosunda muhasebel exktirilir.

Kira s°zlekmesine g°re yapélan asgar:.i kira °demel
arasemka epayler . Finans gideri yekeml ¢l ¢ én geri k

i-in kira s¢resince her d°neme dajéteéeler.

é kira °demel eri ger i kal an kira s¢res
Ktirilir.

m) Einansman Gelirleri ve Giderleri

Finansman geliri, yat éreéemlardan el de edilen faiz

yolcu alacaklaré ¢zerindeki UFRYK 12 etkisiyle ol
finansalr i skt en k or unkreaz aaar- d -alr &r éin-dearni r . Fai z gel iri,

tahakkuk esaséna g°re kar veya zararda muhasebel e
hi ssedar |l arén temett¢ al ma hakkeé dojd Jju zaman kay
Finansman giderl eri, banka kredilerinin faiz gider
muhasebel ektirilen dejer d¢ ke kl ¢ kl er finansal risleen k ar Ve
kor unma a rkaa-yl éaprl éanrdeaBriir- evarl|l €j én i ktisabe, i nkaat e
ilikkilendiril emeyen bor -1 anma mal i yetl eri et kin
muhasebel exktirilmicktir.

Kur farké kar veya zararl aré ZXKamrarf adkréu nmdaar eklemd &
finansal gelirler ya da finansal giderler i-erisin

nNHi sse Bak&iiBKoKazan-

Grup adi hi sse senetl eri i -in temel HBK bil gi si S
atfolunan karya da zararén d°nem i-inde tedav¢l de ol an
bl ¢m¢gyle bulunur.
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2. FKNANSAL TABLOLARI N SUNUMUNA KLKkKKN ESASLAR (deva

22 ¥neml i Muhasebe Politikalaréenén ¥zeti (devamé)
oO)Finansal Biml @irleRi@pmeB %lngnas é
Faaliyet b°l ¢mg, Grupbun hasélat el de edebildifji \
faaliyet sonu-1lar énén b°ol ¢ me tahsi s edil ecek k a)
performansénén de] @rlu@rdinr iflareelsiiyedammac &y lial i kkin k
taraféndan d¢gzenl i olarak g°zden ge-irildifji vV e
késmédeér

Grup y°netimine raporlanan b°l¢im sonmibeard®jtutanl

ilikkilendirilen kalemler.i i-erir. Dajetel amayan Kk
czere), merkez ofis giderleri ve vergi varl ék ve y
B°l ¢m yatéreém harcamalarévegekeliekirysi déeaémsddbki 1 4
varl ékl aré satén almak i-in katlanélan toplam mal.
p) Uygulamada Olmayan Yeni Standartlar ve Yorumlar

Bazé yeni standartl ar, st amBdargyllagdrhiaidoarylédre i ¢ x i k1 i k
ge-erli ol mayép bu konsolide ara d°nem finansal t
standartlardan, akajédakilerin Grupbdbun konsolide

T UMS1Di jer Kapsamleé Gel i-UMXal esnt &@md arn ché rBduan uynaip é | ;
di jer kapsamlé gelir i-inde yer alan kalemlerde
veya zarara sénéeflandéreéelacak ol anlarén hi-bir
ayré sugetmbhsénmektedir. Bu dejikikliklIler 1 Te
sonra baklayan yéll é&k hesap d°nemleri i-in ge-e

f UFRS9Fi nansa) Araahaal varl éklarén °|l -¢/m ve séneéeéf
2013 tarihindeyada bu t ari hten sonra baklayan yéll &k hes

1 UFRS 10Konsolide Finansal TablolatUMS 27 (2007jle UMS Yorum 12Konsolidasyor ¥ z e |
Ama-1é Bkhetymeli @i al maktadér ve 1 Ocaxkl aydaln3 t a|
yéll ek hesap d°nemleri i-in ge-erli ol acakter.

T UFRS 11Kk Or t a5 8lkile ¥MSE Yorum 1XKonsolidasyor¥ z e | Ama- 16& nKkl et r
yerini al maktadéer ve 1 Ocak 2013 tarihinde ya d
i -in aglacaktier.

T UFRS 12Di j er Kkl et mel erdeki , Pdyljdrea oKltiakH ierk , A- &k I
ve/veya konsolide edil meyen yapélandéreéel mék ik
gerekliliklerini i -er mektyemdida vbeu 1t a®@dak en01sDdDnt
hesap d°nemleri i-in ge-erli olacakter.

f UFRS 13Ger - ej e Uygun, Dfedrk|l &1 URRIO!| er de ki ger -ej e
ilikkin y°nlendirmelerin yerine ge-erekr ger-ej
kaynakta toplamaktadér ve 1 Ocak 2013 tarihind
d°neml eri i-in ge-erli olacakter.

1 UMS 27Bireysel Finansal Tablolar (2011) UMS 27 (2008)d6in yerini al m
tarihinde ya da bu tarintensotbaa k | ayan yél |l ek hesap d°nemleri i -

T UMS28Kktirak ve Kk Ortakl,ékUMSr én8d a(k2i0 0Y8a)tdé rné nylearri r
1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarihten sonra
ol acakteér.

Grup, bu standartl arén erken uygulanmaséné planl am
hen¢gz dejerlendiril memiktir.

29



TAV HAVALKMANLARI HOLDKNG A.k. VE BAJLI ORTAKLI K

30 EYL, L 2011 TARKHKNDE SONA EREN DOWKNE AAKT K AR
KONSOLKDE ARA D¥NEM FKNANSAL TABLOLARA KLKKKKN A
(Tutarlar akdigrikelliir@isE@mgWdiTh®B i rti | mi ktir).

2. FKNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA KLKKKKN ESASLAR (deva

2.2

¥neml i Muhasebe Politikalaréenén ¥zeti (devamé)
r)Ger eefJygun Defjerlerin Belirlenmesi

Grupbun baze finansal varl ék ve ye¢keml gl ¢kl erinin
politikasé hem de dipnot sunumlaré a-éséndan ger ek
hem de dipnotsuum ama-1é& belirlenmesi akajédaki y°ntemler
belirlenmesinde kullanélan varsayeémlar il gildi var |
sunul muktur .

i) Maddi duran varl ékl ar

Kkl et me bsiornlueckumedretrdya - é&kan maddi duran wvarl ékl a|
géenegnde goenegll ¢ bir al ece ile g°n¢ll ¢ bir satece
davrandéjé piyasa kokul | ar é&n d kakak beteidir. Tesig, Ekiommen ge e | de
demirbakl arén ger-eje uygun dejerleri benzer kal em
ii) Maddi ol mayan duran varl ékl ar

Dijer maddi ol mayan duran varl éklaréhl gré mé&fjcdamnuyyg
ni hai satékéndan el de edil mesi bekl enen iskonto ed
M¢ Kt er i i i kkileri ve Kirket birl ekmesinden edini
piyasa ve gelir yakl|eamrektadiry°ntemlerine g°re belirl
Bir madd.i ol mayan duran varl ek olarak havali mane
al énan ya da al énacak ol an tutarén ger-eje uygun d
ger-eje wuygun ldejedrtienolnurhaalksemal ekt i ri |l ir. Veril er
al énacak olan tutarén ger-eje uygun dejeri ol ukan
marj e yansétmak i -in eklenen bir ma iflig, EAVduanusj - er i r .
TAV Gazipaka ve TAV Makedonya i-in mar|j oranl aré s
iii) Ticari ve dijer alacakl ar

Ticar.i ve dijer alacakl arén ger-eje uygun dejeri,
oranl adiéergdmreeni ngel ecekt eki nakit a k & K |Baur éqneern- ebj ueg ¢, |

uygun dejerler sadece a-éeéklama amaceéeyla ya da bir

iv) Te¢revloer

Vadel i i Kl em kur s©°zl| ek meviaerrsianiha lgkear -a-j &k upyigyuans ad ef]
Hal ka a-é&k bir piyasa fiyaté ol mamasé durumunda,

fiyaté araseéendaki fark s°zlekmenin kalan inadesine
temel alénan) ile indirgenir.

Vadel i faiz orané takasl arénén ger-eje uygun dej e
s°zl ekmenin «kKkartlaréna ve vadelerine g°re dejerle
kul | anédeakta&kk igetl @h mi ni nakit akeéexklar iskonto edil el
Ger-eje uygun dejer, finansal aracén kredi riskini
kredi riskininin hesaba alénmasé d¢gzeltmelerini i -
v) T¢rev ol mayan finansal yeéekeml gl ¢kloer

Di pnotl arda sunum amacéyla hazérlanan ger-eje uyg
akéekl arénén raporlama tarihindeki piyasa faiz ora
kiralemaeriikli -in piyasa faizi benzer kira anl akmal i
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2. FKNANSAL TABLOLARI N SUNUMUNA KLKkKKN ESASLAR (deva

22 ¥neml i Muhasebe Politikalaréenén ¥zeti (devamé)
99Fi nans al Ri sk Y°neti mi
kirket finansal araradalkranak@dalkinemeankl dbag¢gl mawolbz ka
1 Kredi riski
1 Likidite riski
1 Piyasa riski
1 Operasyonel risk
Bu dipnot Grupbun yukaréda belirtilen risklere mat
y°netmek i-in olan paolistirknayegi syPraeltémi vel &r updiul
detaylée niteliksel a-éeklamalar bu konsolide finans

Risk y°netim -er-evesi

Y°netim Kurul u, Grupbun ri sk y°netim -er-evesinir
sarumludur.

Grup, Kur umsal Ri sk Y°onet i mi fonksiyonunun i Kl ey
Departmanéénée kurmuk olup Grup i-inde t¢egm -al ékanl

ve yapécé bir risk ytwmreulimds é&mreé klobend e foll e ome katneed iorl .u K

B¢t ¢n direkterler kontrol, y°neti ki m vV e risk y
karkeéel akeéel abil ecek ri sklerl e i gilii ol arak s¢rekl
gévence sajlayabi bBeEcgRnet kmn be i - kontrol ¢ s¢reci

hareket etmektedir.

K- Deneti m, Grup Denetim Komitesiodne g°zetim fonks
Grup K- Denetim Direktorl ¢] ¢ o0Kwrmu lmidsnyao nwe  yr°Arve tH o
y°netim ve ikletme sorumlulukl ar énda; i - deneti m,
ve kaynakl arén boka harcanmaséna ve verimsizlikle
il i kKkin timerrielkerbageemséz denetimler (raporl ar) vV e
sajl amakteéer .

K- denetim planlareénda, ri sk dejerlendirmel eri vV e
bul gul ar baz al eénmakt addeécre. VvRairs ko | daenj etrel sepnidti renteil lemii K,
yerine d°nem i-inde ortaya -ékabilecek yeni ri skl e
s¢rekli ol arak Risk Y°neti mi Departmané timer af @énda
edi |l mektedir. Re s mi ol arak risk dejerlendirmel eri
daha sék olarak yapélabil mektedir.
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¥neml i Muhasebe Politikalaréenén ¥zeti (devamé)

S Fi nans al Ri sk Y°neti mi (devame)

Kredi riski

Kredi riski, bir m¢kterinin ya da karké tarafén f
getirememesinden kaynakl anmakta olup temel ol ar ak
dojiadbecek finansal =zararl ar kredi riskini ol uktur me
Grupbun bakl éca finansal varl ékl aré nakit ve nakit
Nakit ve nakit benzerl eri czerindeki kredin ri ski

bankal ardeéer .

Grupbébun hizmetl eri kredi ge- mi Ki uygun m¢gkterilere
ge- mi Ki ile sajl adéj é hi zmetl erin tahsilinin t em
alacaklaréen dejeritegkpktipdi kani két@taré ve toplam
maruz maksimum tutarl aré olukturmaktadeér. Grupbun
ge-mi kK tecr¢beye dayanarak °nemli ba ¢ a kklraerdé n rti ashksi
ekonomi k fakt°rlerden etkilenebil mesine raj men, y °
Kirketl eri ol maséndan ve havayolu g¢mr¢gkseégz alan s
dol ayé kKu amd& aakrédléerkgdranoldaha fazla bir risk ol dufj
Buna ek ol ar ak, Grupbun, kredibilitesi d¢kek ol an
senetl eri bulunmaktadér

Likidite riski

Likidite riski Grupwaal iyekdmltédreikhleerridnek i k afrikné |l avy
i kidite riski, mevcut vV e il erideki muht emel bor
durumlarénda fonl anabil mesi i-in -exitli friema&ns al
zedel emeyecek kKkekilde yeterli finansman ol anakl ar é
Grup Srén vV e hi zmetl erini maliyetlendir mede naki
yat érémlarén naki't do°n¢kegneg ekkillanw@&ktaddraal Gyep
bekl enilen operasyonel ve doj al afetler gibi ma nt
et ki si hari - olarak finansal yekeml gl ¢kl erin yerior

yeterlinaktinnh ol maséné temin eder.

Piyasa riski

a riski; d°viz kurlarée, faiz oranlaré ya da r
|l aré gi bi para piyasaseéndaki deji ki klikler s
ltn dejerinin dejikmesi riskidir. Piyasa ris
bilir sénérlar dahilinde kontrol eder ken, ris
piyasa risklerini y°neemalknié- izmmapdav fananka
na girmektedir. B¢egten bu ikl emler kredi verer
ticileri taraféndan belirlenen kurallara g°re

Grup kar ya da zarardaki Idarl gramha nmalya@s eg€ snie t unedu li a m«
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S Fi nans al Ri sk Y°neti mi (devame)

Piyasariski( d e va mé)

D°viz kuru riski

Grup, yabancé rparda&nbiod iaml ereiki ¢42e gelir ve gider Kk
para bor -, alacak ve finansal bor - 13a0r Esyel bgdliid i2y0l1lel d°
itibariyle, Grupbun, bu konsoltdkdifjiinagsh! , t @blupl
ge-er | i par a birimi nden farkl e ol ar ak, bakl eéca ,

Makedony,a KsweweKTbnol mak ¢zere dijer para birimle
doviz kuru rbekané WYeeTiLk amradkGddb alh s1¢ chir ladki jvie Nmodr e b
enstr¢gmanl ar kull anarak y°netmektedir.

Faiz orané riski
Grup, kredilerin faiz oranlaréndaki deji ki klije ol
sabit faisaljil aglamakémaé r pol4iGed &lai rbteinli dnisjeimi git bhir . b INo ¢

swap s°zlexkmeleriyle sajlanér.

Operasyonel risk

Operasyonel risk, Grupbun s¢gre-leri, -al ékanl ar é,
sahipsebepl erden ve kredi riski, piyasa riski ve [|ik
ve t¢zel kikilikle i1gild@ genel kabul g°rm¢gk stand
zarar riskidir. Operasyonel riskler Gy n b ¢t ¢n faal i yetl erinden doj makt
Grupbun amacé bir yandan finansal zararlardan ve
yandan girikimciliji ve yaratécéleje késeéetlayan ko
Operasyonelr i skt en ka-éeénmadaki kontrollerin iyilexktiril
i Kl et medeki é st d¢zey y°neticilerin sorumlul ujund:
risklerin y°netimi il e i lilgésiilédegiedlene:l Grup standart.]|
Tiklemlerin bajémséz yetkilendirilmesi dahil uygun
Tiklemlerin mutabakaté ve g°zeti mi ile ilgili gere
T dé¢zenleyici ve dijer yasal gereklilikler ile wuyur
1 kontrollerinveposed¢r |l erin dok¢gmantasyonu

T karkél akélan operasyonel risklerin periyodik ol a
ama-1l¢é& kontrol ve prosed¢rlerin yeterlilifJi

T operasyonel zararlarén raporl anmasé@nuwlemasuenl ialr é ai
gereklilikler

f acil durum planlarénén ol ukturul maseéeé

Tejitim ve -alékanlarén ikle ilgild.@i gel i ki mi

T etik ve ik hayaté standartl aré

T etkin olduju yerde sigortayé da i-eren risk azal't

33



TAV HAVALKMANLARI HOLDKNG A.k. VE BAJLI ORTAKLI K
30 EYL!L 2011 TARKHKNDE SONA EREN DOWKNE AAKT K AR
KONSOLKDE ARA D¥NEM FKNANSAL TABLOLARA KLKKKKN A

(Tutarlar akdigrikelliir@isE@mgWdiTh®B i rti | mi ktir).

2. FKNANSAL TABLOLARI N SUNUMUAR Kd&kKMKN) ESASL
22 ¥neml i Muhasebe Politikalaréenén ¥zeti (devamé)
SFi nansal Ri sk Y°neti mi (devame)

Operasyonel risk( d e va mé )

Grup standartlaré ile uyum K- Denetim taraféndan Yy
Deneti mdéi ndeyapyteéji& ne® zsonu-1aré ilgili operasyonel
Komitesi ve ¢st d¢zey y°netiml e de payl akeéel éer .
)Kurum Kazancé ! zerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir wvergisi gider i, car.i ver guk wre. eGéeldidymakhvma rkg ivsei
veya dijer kapsaml é gelir ile ilikkilendiril meyen
Car d°nem vergi yekeml ¢l 67 ¢, d°nem karénén vergiy
vergilybkiem raporl ama tarihi itibariyle ge-erli ol
Ertelenen vergi yekeml ¢l ¢7¢ veya varl éjé, varl ékl
tutarlareée ile yasal ver giarmaarréa h&r ahseésmdaknid ag ed-i ikckia
etkilerinin ge-erli@ ol an vergi oranl aré dikkate a
yéekeml ¢l ¢kl eri vergilendirilebilir ge-i ciarddnar k| ar €
ol ukan ertel enen ver gi varl ékl ar &, gel ecekt e ver
yararl anmanén kuvvetle muht emel ol masé «karteyla h
déekeénda varl ek veya ydkagmlbdlodkalrear ianl éinlnma sefda nf idrod 1
hem de mal i kar veya zararée etkilemeyen ge-ici zar
veya varl éjée kaydedil mez.

Ertelenen vergi varl eéj énén kayétliéiﬁaiéyle berdeér
Ertelenen vergi varl eéj éeénén bir késméneéen eya t ami
verecek d¢gzeyde mal i kar el de et menin muhtemel ol m
azaltel érv.erlrit,elveanrmiékk | ar én ol uktuju veya y¢keml ¢l
ol an vergi oranl aré ¢zerinden hesaplaneér ve kapsa
Bununla birlikte, ertelenenjvedagin, ayrserwayea f aek
varl éklarla il gildi ise dojrudan ©°z sermaye hesap ¢
¥denecek <cari ver gi tutarl ar é, pekin ©°denen vergi
netlexktiril me&ktgidi al aEateleamygkyml ¢l ¢7J¢ de herbir
T¢rkiyeddeki ergi d¢zenl emel er i bir ana «Kirket i
ver mesi ne izin ver memektedir. Dol aylémsléayrl chg yedkrt seé&tié
iszere vergi karkeéel ekl aré ayré ayré Kirket bazénda
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2. FKNANSAL TABLOLARI N SUNUMUNA KLKkKkKKN ESASLAR (deva
23 ¥nemli Muhasebe Dejerlendirme, Tahmin ve Varsayéml

Muhasebe Tahminleri

Konsolide finansal tablalr én UFRS6ye uygun ol arak hazérl anmasé@,

ve raporlanan varl ék, yeéekeml ¢l ¢k, gelir ve gider
yapmaséné gerektirmektedir. Gek-gkstarabisloinu-1ar b
Bu konsolide ara d°nem finansal tablolarén hazér|
uygul amasénda y°netim taraféndan yapélan °nemli d
kaynaklaré 31 AraléekeB0¢6l aaai hi kdesebnde finansal
Tahminler vV e tahminlerin temel ini texkkil eden V &
Muhasebe tahminlerindeki ge¢ncel l emel er gdemcel | em
etkilenen m¢gteakip dPnemlerde kayétl ara al éneér .
Konsolidear a df°inneam s a | tabl olarda kayeéetlara al énan tut
politikal aréna uygulanan °nemli kar ar | arka éirl:;i kKki n
Not 22 (e) T UFRYK 12 kapsaménda yapélan inkaat maliyet/|
Konsolidea r a df°inneam s a | tabl ol arda kayeéetlara al énan tut
ilikkin bilgiler akajmawkt ére:l i rtilen dipnotlarda a-
Not20ve21 " Maddi ve maddi ol mayan duran varl ekl aréen ek
Not 22 T kerefiye

Not24ve25 7 Karkeél ékl ar ve «karta bajleée y¢kegml el gkl er

Not 26 i Kéeédem tazminaté karkeél éejé hesapl anmaseé
Not 37 T Ver gi zarldralne@rm@nén ku
Not 41 i Finansal ara-I|larén dejerl emesi
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TAV HAVALKMANLARI HOLDKNG A.k. VE BAJLI ORTAKLI K
30 EYL!L 2011 TARKHKNDE SONA EREN DOWKNE AAKT K AR
KONSOLKDE ARA D¥NEM FKNANSAL TABLOLARA KLKKKKN A

(Tutarlar akdigrikelliir@isE@mgWdiTh®B i rti | mi ktir).

3. KKkLETME BKRLEKMELERK

NHSO6nin %50 hissesinin satén al énmaseé:

12 Nisan 2010 tarihinde HAVAk, NHSdnin %50 hissesi
Avi ationo6dan saténgaal héeuslear arbes®onbMav aRi mané Ve

Havali manédnda yer hizmetl eri faaliyeti g°steren
Grupbun finansal tablolarénda oransal konsolidasyo
Edinim °ncesi iknaiyngttlar idheijnedrelnerheenden °nce ge-erl.i 0
Grup, NHS6nin tanéemlanabilir wvarl ek, yéekeml gl ¢k ve
edinim tarihi itibariyle belirlenermttiahmiknii rger - e]j
Edinilen m¢gkterdi ilikkilerinin ger-eje uygun dejer
UFRS 3 wuyarénca satén alma muhasebesi kapsaménda

ol mayan duran varl éktar. ol arak kayeétlara al @&nmé

Al @ém sér as
a n

Al énan net varl ekl a | eénan
Maddi duran varl ékl 171.164
Maddi ol mayan dur an 1.225.051
Fi nansal yat éreéeml ar 1.368
Dijer uzun vadel: v 252.577
Stoklar 42.618
Ticari alacaklar 160773
Nakit ve nakit benzerleri 15.823
Dijer varl ekl ar 124.184
Finansal bor-1ar (102.279)
Ticar.i bor-1ar (271.615)
Ertelenmik vergi Y ¢ (183.618)
Dijer bor-Ilar ve ve (219.364)
Toplam tanéemlanabil 1.216682
kerefiye 5.362.232
Yabancé para -evrin 279.473
Toplam bedel 6.858.387
Nakit ©°denen bedel 6.858.387
Yabancé para -evrin (279.473)
Edinilen nakit ve nakit benzerleri (15.823)
Al émdan kaynakl anan 6.563091
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TAV HAVALKMANLARI
30 EYL!L 2011 TARKHKNDE SONA
KONSOLKDE ARA D¥NEM FKNANSAL

(Tutarl ar akdigrikelliir@misE@mgdiTh®Ri rti |l mi kKt

HOLDKNG A. k.

VE BAJLI ORTAKLI K
EREN DOXKINE AAKT K AR
TABLOLARA KLKKKKN A

r) .

4, Kk ORTAKLI KLARI
Grupbun m¢gkterek y°netime tabi tekebb¢gslerde sahip
%49, 98 hisse ile exit oy verme hakkéna sahip olu
Te¢rkiyedde 30u EyllgelB2 @\r.altéak i 2hd e i vei Kb ar avialrd réikA Tajr
vey ¢keml ¢ ¢kl 8100 Egp lyh20B tarihlkrinde sona eredokuzv e agy-lamkesap
d°nemlerinkapsaakigmn awkzdgltéod akié gi bi dir
30Evy | 31 Ar
Finansal durum tablosu 2011 2010
D°nen varl ékl ar 132.863.850 87.524.12;
Duran varl ekl ar 153.284.522 132.540.44¢
Késa wealdegemli¢gl ¢kl er (115.735.153) (68.383.217
Uzunvadely ¢ k ¢ ml ¢ 1 ¢kl er (104.539.727) (92.856.409
1 Ocaki 1Temmuzi 1 Ocaki 1 Temmuzi
30Evy | 30Evy | 30Evy | 30Evy |
Kapsaml € gel ir 2011 2011 201C 2010
Gelirler 665.835.600 252.256.555 489.851.90¢ 185.322.35¢
Giderler (630.547.900) (233.526.898) (462.342.185 (173.382.020
D°nem kar é 35.287.700 18.729.657 27.509.72( 11.940.33¢
%5000 hi sse il e exit oy verme hakkéna sahi pCA!l unan
KKTCO6 d e kur BIOmukyIlugye 320 1AY al € lar i21011er i itibariyl e, C
yvekeml ¢l ¢kl e300 t Byl aéd®ID Gadhlerinde sona eredokuzv e &y- | agalhesap
d° neml er i n#nansdl bilgidekai kna j°ézdeatk i gi bi di r:
30Evy | 31 Ar
Finansal durum tablosu 2011 2010
D°nen varl ékl ar 1.074.891 1.559338
Duran varl ekl ar 1.530.655 1.381.52¢
Késa wealdegemli¢gl ¢kl er (8.289.704) (7.155.064
1 Ocaki 1 Temmuzi 1 Ocaki 1Temmuzi
30Evy I 30Evy | 30Evy | 30Evy |
Kapsaml e ge 2011 2011 201C 2010
Gelirler 3.970.771 1.516056 5.352.11¢ 1.436.54¢
Giderler (4.544.400) (1.259.752) (6.853.319 (2.010.420
Do né&zmnfarlear (573.629) 256.304 (1.501.201; (573.871)
%32,40 hisse ile%32,400y ver me hakkéna sahip olunan mAXter ek

G zeEpr kiklerdudlen3uOk tEuyrl.gel3 12 (AT B It éak i 2hd 1:e0 i

vV e

itibariyle, T

yékeml ¢l ¢ k3l0e rE ytl oy ROADdaihlgrindes sona eredokuzv e  agy-lagakesap

d° neml er i ntnansal bilgdetak a] é d @ k i gi bidir:
30Evy | 31 Ar
Finansal durum tablosu 2011 2010
D°nen varl ékl ar 864.966 531.000
Duran varl ekl ar 1.377.494 1.830.25C
Késa waldegemli¢gl ¢kl er (79.579) (55.768)
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TAV HAVALKMANLARI

HOLDKNG A. k.
TARKHKNDE SONA EREN DOWKINE AAYKT K AF

VE BAJLI

30 EYL}]L 2011
KONSOLKDE ARA D¥NEM FKNANSAL TABLOLARA KLKKKKN A
(Tutarlar akdigrikelliir@isE@mgWdiTh®B i rti | mi ktir).
4. Kk ORTAKLI KLARI (devame)
10caki 1 Temmuzi 1 Ocaki 1 Temmuzi
30Evy I 30Evy | 30Evy | 30Evy |
Kapsaml é& ge 2011 2011 201C 2010
Gelirler 936.729 330.839 2.465.35¢ 294.962
Giderler (1.453.111) (553.792) (1.595.303 (300.645)
D°nem (zar a (516.382) (222.953) 870.055 (5.683)

%50, 00 hi
T¢rkiyebd
2010t ar i hi

il e %50,

i barligklear

00 oy

TVGES 0ynd kngd ml El | kel2@E @dilledinudsenan é

ver me

sse hakkeéna
e HAWARD WOk tyed & GiS-Oigketi isri ankB®e t By lkydB 12 OAlrla | e k
it i
Ihe

erendokuzv e agy- Is ap led ‘nree m | ffinaksal bilgilérzkedj édaki gi bi dir:
30Evy | 31 Ar
Finansal durum tablosu 2011 2010
D°nen varl ékl ar 86.017.466 95.333.14¢
Duran varl ékl ar 106.483.480 97.757.547
Késa waldegemligl ¢kl er (49.583.622) (78.220.186
Uzunvadely ¢ k ¢ ml ¢ ¢ kil er (5.161.565) (1.940.883
1 Ocaki 1Temmuzi 1 Ocaki 1 Temmuzi
30Evy | 30Evy | 30Evy | 30Evy |
Kapsaml & ge 2011 2011 201C 2010
Gelirler 222.662.447 79.400.942 131.002.47 55.691.76%
Giderler (197.836.311) (72.417.755) (118.977.356 (51.702.095
D°nem kar é 24.826.136 6.983.187 12.025.11¢ 3.989.67:
%50,00 hisse ile %50,00 oyer me hakkéna sahip olunan m¢gkter ek
Letonyadda kurul muktur. HAVAK

2010t ar i hi itibariyl e,

NHSO®&nin

201300 gl eyd3d 12a0Alils li @ kd e
3vla r H wlk 201D riklerinde, k ¢ ml ¢

sona eremlokuzv e ag¢gy-l €k hesap d° nfmansakbilgilermea aij Ieidialkii n g9 detdi r :
30Evy I 31 Ar
Finansal durum tablosu 2011 2010
D°nen varl ékl ar 4.677.811 616.884
Duran varl ékl ar 15.521.889 2.918.8¢
Késa waldgemli¢gl ¢kl er (12.513.447) (2.098.724
Uzunvadely ¢ k ¢ ml ¢ 1 ¢kl er (8.057.447) (1.241.056
1 Ocaki 1Temmuzi 1 Ocaki 1 Temmuzi
30Evy | 30Evy I 30Evy | 30Evy I
Kapsaml é& ge 2011 2011 201C 2010
Gelirler 22.469.343 8.892.677 1.567.08¢ 709.02¢
Giderler (26.040.789) (10.781.771) (1.567.498 (836.009)
D°nemar ar é (3.571.446) (1.889.094) (412) (126.980)
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TAV HAVALKMANLARI HOLDKNG A.k. VE BAJLI ORTAKLI K
30 EYL!L 2011 TARKHKNDE SONA EREN DOWKNE AAKT K AR
KONSOLKDE ARA D¥NEM FKNANSAL TABLOLARA KLKKKKN A

(Tutarlar akdigrikelliir@isE@mgWdiTh®B i rti | mi ktir).

4. Kk ORTAKLI KLARI (devamé)

%49, 98 hisse ile %49, 98 o0y vertmemeh atkakbéin ab isra hti @k eod

Denizyollarée T¢rkiyedde3ilk uArual lmaakk t2duldrl d 3i0b &yil yll e 20RBT

varl ékl ar ve yeé¢keml gl ¢kl er topl amé il wee 3ay tEk ¢hl e s2a0

donleer i ne ilikkinarajedaddhkinaamiskil dibri:l gil er
30 E» 31 Ar

Finansal durum tablosu 2011 2010

D°nen varl ekl ar 14.778.117 -

Duran varl ékl ar 2.950.237 -

Késa vadel. yekeml ol ¢kl oer (6.915.214) -

Uzun vadel. yéekeml ¢l ¢kl oer (9.375.254) -

1 Ocaki 1 Temmuzi 1 Ocaki 1 Temmuzi
30 E 30 E 30 E 30 E

Kapsaml & ge 2011 2011 201C 2010

Gelirler 1.857.630 1.857.630 - -

Giderler (2.419.745) (2.419.745) - -

D°nemr ar é (562.115) (562.115 - -

5. B¥L] MLERE G¥RE RAPORLAMA

Y°netim ama-1¢é& ol arak Grup bexk ayreée b°l ¢imde organi

Operasyonl ar e, Gemr ¢ks¢z Majaza Operasyonl ar é, Yer

Dijeer &©&pyonl ar . Bu be°l ¢mler Grupdbun birincil bel ¢m

birinin ana faaliyet]i akaj] édaki gi bidir:

i Ter mi nal Op eTreasani mrallar €0t opar k vV e Sivil Havaceé
veril mesi . IBue di®°llegmmegrduaphiki rketl eri, TAV Kstanl
Gazipaka, TAV Tunhus, TAV Tiflis, TAV Bat um, B
TAV Tiflis, TAV Batum, TAV Tunus, TAV Gazi payerahizmetteri TAV M
operasyonu ve padpront aksi yol |l aré operasyonu takerona Ve

i Yiyecek ve K-ec¥&bhl|l Opleamasyenlitamrani nal personel.i
faaliyetlerinin s¢grder el mesi. Bu h iBZArkubus, e r i BT
Cakes&Bakes e BTA Deverinektedr.l | ar &

i Gemr ¢ks¢z MajazaUlOpslrarsymoadaregel i k ve gidik y
ésréenlerinin sat éke. Grup, gemr ¢kségz majaza hioz

G¢rcistanowega Adrraceltejeyla vermektedir.

1 Yer Hizmetleri ve Otobg¢s KXKkY eZ2newy dri @nc @Opier aseg
trafik, ramp, Uu- uck operasyon, kargo ol mak iz
hi zmet

erini HAVAK S NESANHS HAshRK ve QIS SkockholmT G c €1 é] éy |

ver mektedir Ayréca, HAVAK otob¢s i kletmecili]
1 Dijer Oper¥azseglonbkbal on hizmetlerinin veril mesi,
hizmetlerinin veril mesir.keBd ebd1 Jgme&/ HaHidli ngdi ITe

Kkl et me G¢grcistan, TAV Kkl et Ae Kwlnautsme TAVAAVK eKdkd ne

Bili ki m, TAV G¢gvenlik ve TAV Letonyaddeéer.
Raporl anan herbir bel ¢me ait sonu-1| asr,l aGridpgi ¥ ¢ n ebti
taraféndan incelenen i- y°netim raporlarénda da ol
y°neti mi b°yle bir bilginin bu sekt°rlerde faaliye:
dejerl|l ek rend mgsiar | i bil gi ol dujuna inandéjé i-in
kull anél maktadér. B°l ¢mler arasé fiyatlandérma piya
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TAV HAVALKMANLARI

HOLDKNG A. k.
TARKHKNDE SONA EREN DOWKNE AAKT K ARA HESAP D¥NE

30 EYL!L 2011
KONSOLKDE ARA D¥NEM FKNANSAL
(Tutarlar akgdigrikelLiir@mis@mgdiThdBi rti |l mi ktir).

5. B¥L] MLERE G¥RE RAPORLAMA

Faaliyetb © | ¢iml er

(devameé)

VE BAJLI

30E y | Tarihinde SonaEren Dokuz Ay | E°%kn e m

ORTAKLI

KLARI

TABLOLARA KLKKKKN A¢I KLAYCI

DKPNOTLAR

Yer Hizmetleri

Bel ¢m déeke

Bel ¢mler ar

Faiz gelirleri
Faiz giderleri

Amorti sman
giderleri

|l anabi

Rapor
faaliyet Kk

a

Maddi ve maddi olmayan
duran varl

Bel ¢m varl é
Finansal ya
Bl ¢m yé¢kem

Yiyecek ve Gemr ¢ ks ¢z ve Otob¢s K
Ter mi nal Ope Operasyon Operasyon Operasyon Dijer Opera Toplam
2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010
723.263.138 485.716.674 98.068.893 76.581.293  337.533.495 239.175.051 341.054.146 256.598.583 38.710.504 41.694.293 1.538.630.17€ 1.099.765.894
199.333.879  148.672.59 20.251.646 20.194.077 - 184.385 86.851 30.804.588 28.572.311 250.574.498 197.525.398
19.628.593  18.278.263 676.839 268.007 1.483.923 1.204.827 821.625 964.213 10.159.212 4.547.190 32.770.192 25.262.500
(126.46.997)  (92.198.291) (329.120)  (660.544) (2.523.909)  (1.953.887) (12.406.714) (9.193.016) (8.774.071)  (14.643.628) (150.440.811) (118.649.366)
(81.358.439)  (61.979.534) (3.341.603) (3.628.918)  (1.644.693) (1.383.622) (21.801.399) (17.581.477) (2.090.079 (2.025.591) (110.236.20%  (86.599.142)
205.225.455  160.719.065 9.964.271  8.526.370 31.193.663  18.269.649 48.910.144 40.361.815 (2.438.052) (18.844.168) 292.855.481 209.032.731
193.212.640 92.159.310 8.898.471  4.418.055 3.9%.231 1.432.031 29.283.070 50.564.997 3.516.119 3.657.974 238.865.531 152.232.367
Yer Hizmetleri
Yi yecek ve Gemr ks ¢z ve Otobg¢s K
Termi nal Ope Operasyon Operasyon Operasyon Di § Gperasyonlar Toplam
30Evy | 31 Ar 30Eyl 31 Ar 30Eyl 31 Ar 30Eyl 31 Ar 30Ey | 31 Ar 30Evy | 31 Ar
2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010
4.102.243.74¢ 3.409.003.491 58.430.554 43.278.961 74.624.877 49.535.003 385.908.008 302.820.885 528.232.33 374.448.715 5.149.439.51Zz 4.179.087.05%
- - - - - - - - 60.976 49.666 60.976 49.666
3.064.141.18¢ 2.537.054.72 41.196.738 26.951.939 103.660.837 77.306.537 324.945.8% 272.640.008  254.823.159  157.830.027 3.788.767.77% 3.071.783.224
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TAV HAVALKMANLARI HOLDKNG A. k. VE BAJLI ORTAKLI KLARI
30 EYL, L 2011 TARKHKNDE SONA EREN DOWKINE AAYKT K ARA HESAP D¥NE
KONSOLKDE ARA D¥NEM FKNANSAL TABLOLARA KLKKKKN A¢l KLAYCI DKPNOTLAR

(Tutarlar akgdigrikelLiir@mis@mgdiThdBi rti |l mi ktir).

5. B¥L] MLERE G¥RE RAPORLAMA (devamé)
Faaliyetb © | ¢ infldeerv a mé )

30Ey I Tarlhinde Sona Er enD9nemMyl ék
Yer Hizmetleri

Yiyecek v« Ge¢emr ¢ ks ¢z ve Otobg¢s kK
Ter mi nal Opel Operasyon Operasyon Operasyon Dijer Oper: Toplam
2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010

Bl ¢m déexkeé 283.112.997 188.299.666 38.612.505 30.626.131 135.740.425 90.773.839 145.365.065 113.359.312 13.377.950 12.561.890 616.208.942 435.620.838
Bl ¢ml er ar 78.765.028 57.905.053 6.946.165 6.732.875 - - 91.524 25.881 10.711.967 10.943.650 96.514.684  75.607.459
Faiz gelirleri 7.555.020 6.233.465 198.539 200.911 541.680 411.281 462.095 109.812 4.403.244 1.462.774 13.160.578 8.418.243
Faiz giderleri (41.301.476) (24.312.178) (129.700)  (334.670) (812.806)  (657.034) (4.347.046) (3.692.595) (1.758.088)  (3.734.481) (48.348.916) (32.730.958)
Amorti sman

giderleri (30.177.187) (22.355.086)  (1.313.401) (1.206.864) (632.769)  (444.344) (7.693.514) (6.098.803) (737.323 (615.612) (40.554.193  (30.720.709)
Raporl anabi

faaliyet ke 113.264.854  84.152.484 6.342.030 4.224.012 14.697.557 8.051.998 28.393.178 30.388.562 1.858.473 (9.589.779) 164.556.092 117.227.277
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TAV HAVALKMANLARI
30 EYL!L 2011

HOLDKNG A. k.
TARKHKNDE SONA EREN DOWKINE AAYKT K AF
KONSOLKDE ARA D¥NEM FKNANSAL

VE BAJLI ORTAKLI K

TABLOLARA KLKKKKN A

(Tutarlar

ak SigrikelLiim@aisEmd iiTh®Bi rtil mi ktir).

5. B¥L| MLERE G¥RE RAPORLAMA (devameé)
Faaliyetb © | ¢ infldeerv a meé)

Gelir, faaliyetkar ¥ ar 1 ek ve y¢keml gl ¢k ve °nemli tutardaki dije
1 Ocaki 1 Temmuzi 1 Ocaki 1 Temmuzi
30Evy | 30Evy | 30Evy | 30Evy |

Gelirler 2011 2011 2010 2010

Bl ¢m gelirleri 1.719.689.582 688.633.709 1.227.24.688 487.722.757

Dijer gelirler 69.515.092 24.089.917 70.266.604 23.505.540

Bl ¢mler arasé el (250.574.498) (96.514.684) (197.525.398) (75.607.459)

Konsolide havace

gelirleri 1.538.630.176 616.208.942 1.099.765894 435.620.838
1 Ocaki 1 Temmuzi 1 Ocaki 1 Temmuzi
30Evy | 30Evy | 30Evy | 30Evy |

Faaliyet karé 2011 2011 2010 2010

Bl ¢m faaliyet k. 295.293.533 162.697.619 227.876.899 126.817.056

Di jfeara |l i K(ezta rkaarréé) (2.438.052) 1.858.473 (18.844.168) (9.589.779)

B°l ¢mler arasé e (1.407.974) (627.507) (1.772.605) (1.322.428)

Konsolide faaliy 291.447.507 163.928.585 207.260.126 115.904.849

Finansal gelirler 49.631.549 22.504.152 33.192.157 13.603.327

Finansal giderler (185.128.713) (58.133.046) (133.403.849) (53.444.430)

Konsolide vergi 155.950.343 128.299.691 107.048.434 76.063.746

30Evy | 31 Ar

Varl ekl ar 2011 2010

B°l ¢m varl ékl ar é 4.621.207.189 3.804.638.340

Dijer varl ekl ar 528.232.323 374.448.715

Toplam varl ékl ar 5.149.439.512 4.179.087.055

30Evy | 31 Ar

Yekeml ¢l ¢kl oer 2011 2010

Bl ¢m yegkeml gl ¢kl eri 3.533.944.616 2.913.953.197

Dijer yeé¢keml gl ¢kl oer 254.823.159 157.830.027

Topl am vyeékkleeml ¢ | 3.788.767.775 3.071.783.224
1 Ocaki 1 Temmuzi 1 Ocaki 1 Temmuzi
30Evy | 30Evy | 30Evy | 30Evy |

Faiz gelirleri 2011 2011 2010 2010

Bel ¢m faiz gelir 22.610.980 8.757.334 20.715.310 6.955.469

Dijer faiz gelir 10.159.212 4.403.244 4.547.190 1.462.774

Bl ¢mler arasé e (7.770.338) (2.546.853) (8.130.981) (2.626.719)

Toplam faiz gelirleri 24.999.854 10.613.725 17.131.519 5.791.524
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TAV HAVALKMANLARI HOLDKNG A.k. VE BAJLI ORTAKLI K
30 EYL!L 2011 TARKHKNDE SONA EREN DOWKNE AAKT K AR
KONSOLKDE ARA D¥NEM FKNANSAL TABLOLARA KLKKKKN A

(Tutarlar akdigrikelliir@isE@mgWdiTh®B i rti | mi ktir).

5. B¥L] MLERE G¥RE RAPORLAMA
Faaliyet bl ¢imleri

(devame)
(devamé)

1 Ocaki 1 Temmuzi 1 Ocaki 1 Temmuzi
30Evy | 30Evy | 30Evy | 30Evy |
Faiz giderleri 2011 2011 2010 2010
Bl ¢m faiz gider (141.666.741) (46.590.829) (104.005.738) (28.996.477)
Dijer faiz gider (8.774.07) (1.758.088 (14.643.623 (3.734.48)
B°l ¢mler araseée e 7.833.8% 2.569.06 8.151.667 2.676.163

Toplam faiz giderleri

Cojrafi Bilgiler
Grup aj érl ék,Ggr alMakedonyasg Funusolm k& ¢ zef ar k1 & ¢ 1 k esd¢er dogpremeaks
Cojrafi bel ¢mlere g°re raporlamada belLiMm grelvatleekl a
cojrafi konumlaréna g°re sunul maktadér.
1 Ocaki 1 Temmuzi 1 Ocaki 1 Temmuzi
30Evy | 30Evy | 30Evy | 30Evy |
2011 2011 2010 2010
Téerkiye 1.258.303.623 504.625.066 969.606.884 374.120.742
Makedonya 161.289.283 53.576.137 18.955.325 9.039.372
Tunus 70.172.103 36.632.449 78.999.594 38.539.692
G¢égrcistan 39.194.619 17.467.273 29.550.526 12.333.536
Dijer 9.670.548 3.908.017 2.653.565 1.587.496
Konsolide gelir 1.538.630.176 616.208.942 1.099.765.894 435.620.838
30Evy | 31 Ar
2011 2010
Térkiye 1.826.216.587 1.534.816.952
Tunus 1.295.456.699 1.047.725.969
Makedonya 217.756.469 57.993.245
G¢grcistan 191.596.794 169.962.247
Dijer 1.669.67 697.043
Konsolide duran varl ékl ar 3.532.696.166 2.811.195.456

(142.606.976)

(45.779.901)

(110.497.699)

(30.054.795)
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TAV HAVALKMANLARI
30 EYL!L 2011
KONSOLKDE ARA D¥NEM FKNANSAL

(Tutarlar

6. NAKKT NMKKT BENZERLERK

HOLDKNG A. k.
TARKHKNDE SONA EREN DOWKINE AAYKT K AF

VE BAJLI ORTAKLI K

TABLOLARA KLKKKKN A

ak SigrikelLiim@aisEmd iiTh®Bi rtil mi ktir).

30 Eyl yel312 @1 & ltagilkeri iBbArlyl®, nakit ve nakit benzerlerinthet ay é aidim] édaki g
30Evy I 31 Ar
2011 2010
Nakit mevcudu 2.300.569 1.211.713
Bankadaki nakit
- Vadesiz mevduatlar 31.122.988 15.227.988
- Vadeli mevduatlar 96.914.838 48.831.282
Dijer hazér wvarl ékl ar 4.407.085 1.206687
Nakit ve nakit benzerleri 134.745.480 66.477.670
Faizsiz spot krediler (Not 8) (6.284.455) (5.871.313)
Nakit akéem tabl osundaki na 128.461.025 60.606.357
30 Eyl yd3 12 0Alrla | tarikleri Rikarlyle Gr wamid va@ | i mevduatl ar én, vade

faiz oranlarénén detayl aré akajédaki gi bidir:
Faiz 30Evy |
Para birimi Vade or an: 2011
TL Ekim 2011- Ocak 2012 3,75-11,10 91.951.777
ABD Dol ar é Ekim-Ka s é m 0,50-4,92 3.340.412
Avro Ekim 2011 1,00- 1,25 1.622.649
96.914.838
Faiz 31 Ar
Para birimi Vade oran: 2010
TL Ocak 2011 6,00- 9,00 36.678.755
Avro Ocak 2011 0,15- 0,50 10.780.469
ABD Dol ar é Ocak 2011 0,50 1.236.056
MKD Ocak 2011 0,50 136.002
48.831.282
Grupbun finaersglkkyal-phbrk kfaeied owe ndcuydrslekidNe@dia anal i z
a-ékl anmexkter.
30 Eyl wel312 (AY B ltéak i hd e i itibariyle naki therhargi naki t
bir blokbhamaepal uemémaktadeér .
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TAV HAVALKMANLARI
30 EYL!L 2011

KONSOLKDE ARA D¥NEM FKNANSAL
ak SigrikelLiim@aisEmd iiTh®Bi rtil mi ktir).

(Tutarlar

7. FKNANSAL

HOLDKNG A. k.

YATI RI MLAR

Uzun vadeli finansal yateéreémlar
30 Eyl yelB312 @At altéak i hd eq i itibariyle
Pay 30Evy |
% 2011
Sat &l maya hyatédr & mlnarn ¢
Borsada iklem g°rmeyer
TAV Havacéléek A.k. (AT 1,00 60.976
60.976
8. FKNANSAL BORC¢LAR

30
Gr u prhairmu z
bakéenéz

Ey | gel31A2rOall 10k a2 0 h|l e
kail déepeane,

roi
yabance

VE BAJLI
TARKHKNDE SONA EREN DOWKNE AAKT K AR
TABLOLARA KLKKKKN A

itibariyle,
phgal vedah&dOhat kearbs

, uzun vadel:

31 Ar

2010

Pay
%

1,00 49.666

49.666

Gr up Ghidir. f i

30Evy | 31 Ar
2011 2010
Késa vadel. finansal bor -
Késa vadel.i teminat séz bs 84.879.441 98.328.434
Késa vadel.i teminatl & bar 50.444.819 87.729.776
Uzun vadel. teminatséz bas
késéemlar é 35.090.073 1.288.222
Uzun vadel. teminatl e bar
késémlare (*) 332.247.455 272.967.89
Finansal kiralama ikl eml e 1.841.568 1.477.230
Faizsiz spot krediler 6.284.455 5.871.313
510.787.811 467.662.764
Uzun vadel. finansal bor -
Uzun vadel. teminatséz bas 45.544.645 1.213.256
Uzunvadelitermat | € banka kredil 2.487.452.928 2.061.283.596
Finansal kiralama ikl eml e 4.626.654 3.189.371
2.537.624.227 2.065.686.223
(*) Teminatl & banka kredileri, -ojunlukl a enehi

[
ol ukmaktadeéer .

30

i Kl eml erinden

Banka kredileri

Finan s a | kiral ama

Eyl gel3 12 AY B |taFilderi Rikardyle Gr up 6 un
bor -1 ar é

topl
akaj éedaki

30Ey |
2011

am banka kredi

gi bidir:
31 Ar
2010

3.041.943.816

Kl eml er i 6.468.222

2.528.682.386
4.666.601

3.048.412.038

2.533.348.987
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TAV HAVALKMANLARI

30

KONSOLKDE ARA D¥NEM FKNANSAL

EYL!L 2011

HOLDKNG A. k.
TARKHKNDE SONA EREN DOWKINE AAYKT K AF

VE BAJLI ORTAKLI K

TABLOLARA KLKKKKN A

kredil eri

a K

gi bi

201

(Tutarlar akdigrikelliir@isE@mgWdiTh®B i rti | mi ktir).
8. FKNANSAL BORC¢LAR (devameé)
30 Eylgarebitlitibariyle Grupbun banka
Késa \ Uzun vadeli
Projeler y o ke ml ¢ y ¢ K¢ mleg Toplam
TAV Tunus 55.554.661 888.916.811 944.471.472
TAV Kstanbul 122.310.806 815.737.946 938.048.752
TAV Esenboj a 30.539.089 322.091.589 352.630.678
HAVAK 43.654.100 161.710.232 205.364.332
TAV Holding 117.38.786 43.626.512 161.025.298
TAV Makedonya 2.750.046 148.373.858 151.123.904
TAV Kzmir 50.337.195 54.139.673 104.476.868
AT 18.082.793 47.888.126 65.970.919
TAV Tiflis 15.126.969 48.594.693 63.721.662
TAV Gazipaka 40.195.306 - 40.195.306
TGS 10.345.263 - 10.345.263
Dijer 2.651.229 1.918.133 4.569.362
508.946.243 2.532.997.573 3.041.943.816
31 Ar altagikiitibari@ld®@r updun banka kredileri akajéedaki
Késa \ Uzun vadeli
Projeler ke ml ¢l yeéekeml ¢ Toplam
TAV Kstanbul 137.664.077 745.503.433 883.167.510
TAV Tunus 36.374.726 726.314.493 762.689.219
TAV Esenbo]j a 21.361.224 267.068.223 288.429.447
HAVAK 18.142.523 148.781.043 166.923.566
TAV Kzmir 39.418.369 82.860.852 122.279.221
TAV Holding 86.700.458 - 86.700.458
AT 12.692.863 45.232.483 57.925.346
TAV Tiflis 12.108.136 45.523.070 57.631.206
TAV Makedonya 40.643.649 - 40.643.649
TAV Gazipaka 34.749.068 - 34.749.068
TGS 24.144.549 - 24.144.549
Dijer 2.185.892 1.213.255 3.399.147
466.185.534 2.062.496.852 2.528.682.386
Kredi definin logimalnvadelerineg © r e kr e d i 86r Ey P g3 0Mnal, e k
tarihleriitibariylea k a] é d a k i gi bidir:
30Evy I 31Ar al
2011 2010
Talep edildijind veya bi 508.946.243 466.185.534
Kkinci yelda °denecekl er 367.668.042 256.797.708
I -é¢nce¢e yelda °denecekl er 323.937.984 265.014.771
D°rd¢nce¢ yeélda °denecekl 324.850.134 238.901.231
Beki nci yélda °denecekl er 310.143.158 247.276.134
Bek yeéeldan sonra ©°denecel 1.206.398.255 1.054.507.008
3.041.943.816 2.528.682.386
Finansalbr - I ar én Db¢yeek flmiirz lo&amd dd&jGedlpdra rnféairzi skrian e

mar uz abkétraBdRenmrEy | gafihiitbdifleld e] i kKken Arevi ez ABR nD&l ar &
%4 , %4, 50)

faiz ocrearakEydwss75ve 4,0 ( 31
deji kmektedir
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TAV HAVALKMANLARI
30
KONSOLKDE ARA D¥NEM FKNANSAL

(Tutarlar

8.

HOLDKNG A. k.

EYL!L 2011

ak SigrikelLiim@aisEmd iiTh®Bi rtil mi ktir).

VE BAJLI
TARKHKNDE SONA EREN DOWKNE AAKT K AR
TABLOLARA KLKKKKN A

ORTAKLI

FKNANSAL BORC¢LAR (devameé)
Not 96da ghiedlii,rtTAMi Kstanbul , TAV Kzmir, TAV Esenb
dejikken faiz oranlé kredilerinin faiz oranlar éné,i
vadel i faiz orané takasé aracél éj ér ainllee stanbcietl|iekn nii
kredilerinin %1006¢ 31 Ekim 2009 tar.i ne kadar
kredilerinin %8508i 1 Kasém 2009 tarihinden sonr a
Grup, TAV Esenboja,sfTavV, KEAVr MaRA¥Yowmyacve TAV Tu
KkDetr et projelerinin inkaaténén ve TAV Kstanbu
°demefsimamsmanéné sajlamak ¢zere proje kredileri
Proje kredileriile ilgilidetayla8 n ° zet | er i akajedaki gi bidir:
TAV Tunus
TAV TumBWwWs&EwWnD gahrk2bBbillitibariyle banka kredileri
Nominal faiz Nominal
Para birimi  Vade or an def e Defter

Teminatl & b Avro 2028  Euribor+ %2.28 419.230.927 419.754.647
Teminatl & b Avro 2022  Euribor + 9%,90 274.545.518 274.672.536
Teminatl & b Avro 2028  Euribor + %1,54 174.338.010 174.123.540
Teminatl & b Avro 2028  Euribor + %4,75 75.346.294 75.920.749

943.460.749 944.471.472
TAV Tunusdédun 31 Aralék 2010 tarihi itibariyle

Nominal faiz Nominal
Para birimi  Vade or an def e Defter

Teminatl & b Avro 2028  Euribor + %2,28 343.198.597 339.0D0.816
Teminatl & b Avro 2022  Euribor + %2,00 224.753.538 222.077.528
Teminatl & b Avro 2028  Euribor + %1,54 142.719.815 140.978.319
Teminatl & b Avro 2028  Euribor + %4,75 61.371.424 60.622.556

772.043.374 762.68.219
Kredi szl ekmelerinin kokB30| ByEgke Bat®&rktedi 20&0i
akaj edaki gi bidir:

30Evy I 31 Ar
2011 2010

Talep edildijinde veya bir yeé 55.554.661 36.374.726
Kiknci yélda ©°denecekl er 54.774.828 43.033.127
i -é¢nce¢ yélda °denecekl er 60.875.988 43.288.879
D°rd¢nc¢ yeélda °denecekl er 64.891.639 50.174.070
Bekinci yélda ©°denecekl er 70.123.112 56.803.183
Bek yéldan sonra °denecekl er 638.251.244 533.015.234

944.471.472 762.689.219
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TAV HAVALKMANLARI
30 EYL!L 2011
KONSOLKDE ARA D¥NEM FKNANSAL

ak SigrikelLiim@aisEmd iiTh®Bi rtil mi ktir).

HOLDKNG A. k.

(Tutarlar

8. FKNANSAL BOR¢LAR (devameée)

TAV Kstanbul

VE BAJLI
TARKHKNDE SONA EREN DOWKNE AAKT K AR
TABLOLARA KLKKKKN A

ORTAKLI K

TAV Ksta80b&ybdbghrk2Bidlitibariyle banka kredileri aka
Nominal faiz Nominal
Para birimi  Vade or an dej e Defter
Teminatl & (®Ban Avro 2018 Euribor + %2,50 951.135.856 938.048.752
951.135.856 938.048.752
TAV Kstanbul 6un, ana kredi s%°z|l ekmesi dahilinde
s®°zl ekmel erine g°re kredi anapbdia ve Teeaimuz°° ¢ emetl e
gerekmektedir.
*» Faiz orane, 4 Ocak 20136e kadar Euribor + %2, 50,
%2, 65, 4 Ocak 2016 ve 4 Temmuz 2018 tarihleri aras
TAV Kst &8dbArauek 2010 tarihi itibariyle banka kred
Nominal faiz Nominal
Para birimi  Vade or an dej e Defter
Teminatl & ban Avro 2018 Euribor + %2,50 883.612.903 881.675.196
Faizsiz spot kredi TL - - 1.492.314 1.492.314
885.105.217 883.167.510
* Faiz orané, 4 Ocak 20136e kadar Euribor + %2,50,
%2, 65, 4 Ocak 2016 ve 4 Temmuz tR018 tarihleri aras
Kredi definzilne kamrej i nall ledk ulglear 8r@ad Egrfe riye3r 12 rOALr 1a | t&ikleri2 0 1 0
itibariyle akaj édaki gi bidir:
30Evy | 31 Ar
2011 2010
Talep edildijinde veya bir yEé 122.310.806 137.664.077
Kkinciengcededa °©°d 131.801.999 94.194.404
i -é¢nce¢g yelda °denecekl er 143.756.877 105.065.244
D°rd¢nc¢ yeélda °denecekl er 153.963.061 115.226.012
Bekinci yélda ©°denecekl er 155.645.063 123.264.676
Bek yeéeldan sonra ©°denecekl er 230.570.946 307.753.097
938.018.752 883.167.510
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TAV HAVALKMANLARI HOLDKNG A.k. VE BAJLI ORTAKLI K
30 EYL!L 2011 TARKHKNDE SONA EREN DOWKNE AAKT K AR
KONSOLKDE ARA D¥NEM FKNANSAL TABLOLARA KLKKKKN A

(Tutarlar akdigrikelliir@isE@mgWdiTh®B i rti | mi ktir).

8. FKNANSAL BORC¢LAR (devameé)
TAV Esenboj a

TAV EsenBOoj&ghehrbBbidlitibariyle banka kredileri acx

Nominal faiz Nominal
Para birimi  Vade oran defj e Defter
Teminatl éib Avro 2021  Euribor +%2,35 354.713.700 352.204.383
Faizsiz spot kredi TL - - 426.295 426.295
355.139.995 352.630.678
TAV Esenbojabébnén ana kredi s°zl ekmesi dahilinde
°demel eri 3tlarAirhail ke 2W0el 7anapara ©°demeleri 30 Hazi.
gore kredilerin anapara ve faiz ©°demelerinin al

gerekmektedir.

TAV EsenBa&j] A6 a &aghiitibaryldblanka kredi |l eri akaj édaki gi bi

Nominal faiz Nominal
Para birimi  Vade or an dej e Defter
Teminatl & b Avro 2021 Euribor + %2,35 293.533.575 288.010.847
Faizsiz spot kredi TL - - 418.600 418.600
293.9%.175 288.429.447

Kredi s°zlekmesinin orjinal BOKENI ave 8 ®2aD Ad &t t@arkldil 6 d
itibariyle akajédaki gibidir:

30Evy | 31 Ar

2011 2010

Talep edildijinde veya bir yE 30.53.089 21.361.224
Kkinci yéelda °denecekl er 31.002.052 23.828.703
i -¢nce¢g yelda °denecekl er 34.411.599 26.405.819
Derd¢nc¢ yelda °denecekl er 37.267.997 29.026.018
Bekinci yélda ©°denecekl er 39.661.175 31.012.995
Bek yéldan sonra ©°denecekl er 179748.766 156.794.688
352.630.678 288.429.447
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TAV HAVALKMANLARI HOLDKNG A.k. VE BAJLI ORTAKLI K

30 EYL, L 2011 TARKHKNDE SONA EREN DOWKNE AAKT K AR
KONSOLKDE ARA D¥NEM FKNANSAL TABLOLARA KLKKKKN A
(Tutarlar akdigrikelliir@isE@mgWdiTh®B i rti | mi ktir).

8. FKNANSAL BORC¢LAR (devamé)

HAVAK

HAVAK®@nEyl gar2bitlitibariyle banka kredileri akajé

Nominal faiz Nominal
Para birimi  Vade oran dej e Defter
T e mi namka krédisib Avro 2018 Euribor + %4,75 150.942.000 149.145.083
Temi natl & ba Avro 2017 Euribor + %5,75 50.314.000 50.914.749
Teminatséz b Avro 2015 Euribor + %3,50 136.559 136.565
Faizsiz spot kredi TL - - 5.167.935 5.167.935
206.560.494 205.364.332
HAVAko6én 31 Araléek 2010 tarihi itibariyle banka kr
Nominal faiz Nominal
Para birimi Vade oran dej e Defter
Teminatl & b Avro 2018 Euribor + %4,75 122.946.000 123362.484
Teminatl & b Avro 2017 Euribor + %5,75 40.982.000 40.609.683
Temi nat séz Avro 2015 Euribor + %3,50 68.012 68.184
Faizsiz spot kredi TL - - 2.883.215 2.883.215
166.879.227 166.923.566

Kredi szl ewemésicnemeErlbde FO1Aral ék 2010 tarihleri

30Evy | 31 Ar

2011 2010

Talep edildijinde veya bir yeél 43.654.100 18.142.523
Kkinci yélda °denecekl er 33.813.977 28.733.230
i -nc¢ yélda ©°denecekl er 30.123.402 25.840.489
D°rd¢nce¢e yélda °denecekl er 26.727.116 23.062.739
Bekinci yél da °denecekl er 23.595.789 20.417.921
Bek yéldan sonra °denecekl er 47.449.948 50.726.664
205.364.332 166.923.566

HAVAK,

24 MarhdeO0OTIQr kKiayda hKk Bankasé
60.000.00 1

A. k. dden Euri
0 Avro tutarénda kredi k u n

anméxKkt eéer . Kr ed

1T TAV Holding, 10.000.000 Avro tutarénda kefalet ve
T TGS nin ser mayesiendienn %5 0s' sseilneir t¢ezkekriilnde i ki nci der
T HAVAK®6én bajl é ortakl éklaréndan ve m¢ktereken ko
borcunun °denmesinde kulelmdn &l mak | g xrtéd rbanka | ehi
T HAVAK hissel eri czerinde ikinci derece rehin tesi
Kredi Anl akmasébéna g°r e, kredi vadesi boyunca HA
kull anmayacak, garanti, kefal etort-alzuniunka t o Ituakathuhr¢ndagy
takénmaz mal | ar &, hakl ar &, i mtiyazl aré da dahil
g°stermeyecektir.
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TAV HAVALKMANLARI
30 EYL!L 2011
KONSOLKDE ARA D¥NEM FKNANSAL

ak SigrikelLiim@aisEmd iiTh®Bi rtil mi ktir).

HOLDKNG A. k.

(Tutarlar

8. FKNANSAL BOR¢LAR (devameée)

HAVAK (devameé)

HAVAK, 9 Aralék 20009
20.000.000 Avro tutarénda kredi
T TGS6nin sermayesinin %50'sini

edi | mi ktir.

i 58.886.618Tlt ut ar éndaki vadeli ve vadesiz mevduat gar a
T TAV Holding, banka kredisi tutaré kadar kefalet
1T HAVAKO6én bajlée ortakl ekl ar éndanndvaen ng katcear] ek etne nkea
borcunun °denmesinde kullanél mak ¢zere banka | ehi
T Ticaret sicilinde kayeéetl é ticardi i Kl et me, ticar et
da dahi l ancak oblumalnearkl a; zse&rmeért ¢ém unsurl aré ¢zerin
edi |l mi ktir.
T HAVAK hissel eri czerinde birinci derece rehin e s
Kredi Anl akmasé a g°re, kredi vadesi boyumkei HA
kefal et tazminat taahh¢dg

on
kull anmayacak, garanti ,
takénmaz mal | ar &, hakl ar &,
g°stermeyecektir.

kul

VE BAJLI
TARKHKNDE SONA EREN DOWKNE AAKT K AR
TABLOLARA KLKKKKN A

imtiyazl ar é

ORTAKLI

da dahi

K

s&r iAhikn dbed e h ¢ rEIIryi o o Kk +B &4bk & 5

l anméxkteéer . Kr ed

tekkiilncedesé rhidsas e

TAV Holding, HAVAK taraféndan T¢rkiye Kk Bankasé A. k. o6de
vadel i 60.000.000 Avro tutaréndaki kredilerin v
tutarendaki kredinin tseenm may&s ikmiprs ad@Saian e HtA/KAKD &1n
dejerli hi sse senetl erini rehin vermikti Ancak b
TAV Holding
TAV Hold80nBwipark2bBillitibariyle banka kredileri aka
Nominal faiz Nominal
Para birimi Vade or an def e Defter
Teminat séz Avro 2014 %4,25 75.471.000 76.065.359
Teminat séz Avro 2011 %4,00- %6,00 40.251.200 40.691.842
ABD
Teminat séz Dol i 2012 %3,75- %4,25 33.215.401 33.842.336
Teminatl & b Avro 2011 %6,00 10.062.800 10.249.513
Faizsiz spot kredi TL - - 176.248 176.248
159.176.649 161.025.298
TAV Holdingdin 31 Araleéek 2010 t i hi itibariyle ba
Nominal faiz Nominal
Para birimi  Vade or an dej e Defter
ABD
Teminat séz Dol i 2011 %5,50 38.649.999 39.321.907
Temi nat séz Avro 2011 %4,10- %8,00 34.834.700 34.861.977
Teminatl & b Avro 2011 %6,00 12.294.600 12.337.059
Faizsiz spot kredi TL - - 179.515 179.515
85.958.814 86.700.458
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TAV HAVALKMANLARI
30 EYL!L 2011 TARKHKNDE SONA
KONSOLKDE ARA D¥NEM FKNANSAL

HOLDKNG A. k.

VE BAJLI ORTAKLI K
EREN DOXKINE AAKT K AR
TABLOLARA KLKKKKN A

(Tutarlar akdigrikelliir@isE@mgWdiTh®B i rti | mi ktir).

8. FKNANSAL BOR¢LAR (devameée)

TAV Holding (devamé)

Kredi s®zl ekmelerinin kok@0Il &ryéd nyde ¢grldA rkarlhdedkitibaigdelr Oi
akajédaki gibidir:
30Evy | 31 Ar
2011 2010
Talep edildijinde veya bir yeél 117.398.786 86.700.458
Kkinci yeéelda °denecekl er 29.718.925 -
i -¢nce¢g yélda °denecekl er 13.907.587 -
161.025.298 86.700.458
TAV Makedonya
TAV MakeddoyByhtehr2Bdliti bariyle banka kredileri a
Nominal faiz Nominal
Para birimi  Vade or an dej e Defter
Teminatl & ba Avro 2020 Euribor + %5,50 160.421.593 151.123.9a@
160.421.593 151.123.904
TAV Makedonyaodtnén 31 Araléek 2010 tarihi itibariyle
Nominal faiz Nominal
Para birimi  Vade or an dej e Defter
Teminatl & ba Avro 2011 Euribor + %1,50 40.98.000 40.643.649
40.982.000 40.643.649
Kredi s®zlekmelerinin Kkok@Il0l &ryd nyde d@BrldA rkarl eeédki 2g0elrOi
akajedaki gibidir:
30Evy | 31 Ar
2011 2010
Talep edildijndde®°denwackekt eyeél 2.750.046 40.643.649
Kkinci yelda °denecekl er 1.938.978 -
i -é¢nce¢g yelda °denecekl er 12.782.561 -
D°rd¢nc¢ yeélda °denecekl er 13.634.141 -
Bekinci yélda ©°denecekl er 14.652.413 -
Bek yeéeldan sonra ©°denecekl er 105.365.765 -
151123.904 40.643.649
TAV Makedonyadbnén proje kredilerine ilikkin rehinl
TAV Makedonya kredi verenlere hisse rehni vermikt.i
t¢m alacakl aréné, ticari s°z|leemetekitveasigoéna @
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TAV HAVALKMANLARI HOLDKNG A.k. VE BAJLI ORTAKLI K
30 EYL!L 2011 TARKHKNDE SONA EREN DOWKNE AAKT K AR
KONSOLKDE ARA D¥NEM FKNANSAL TABLOLARA KLKKKKN A

(Tutarlar akdigrikelliir@isE@mgWdiTh®B i rti | mi ktir).
8. FKNANSAL BORC¢LAR (devame)
TAV _Kzmir

TAV KzI0 rByhhtbhrkbillitibariyle banka kredileri akaj

Nominal faiz Nominal
Para birimi  Vade or an dej e Defter
T e mi n a & lkrédisib Avro 2013 Euribor + %3,00 104.025.704 104.476.868
104.025.704 104.476.868
TAV Kzmirdin, ana kredi s%z|l ekmesi dahilinde top
S°zl ekxmeye g°r e, kredil er i aydadin 2p @Qoakave 23eTenimaz tarihletirle me
yapél masé gerekmektedir.
TAV Kz3¥3nlrAialtak ihd1d ti bariyle banka kredileri akaj
Nominal faiz Nominal
Para birimi  Vade or an dej e Defter
Teminatl é& b Avro 2013 Euribor + %3,00  119.918.348 122.279.221
119.918.348 122.279.221
Kredi szl ekmesinin orjinal 3oyl lyder Edal K¥grearleé kk r2e0dli
itibariyle akajédaki gibidir:
30Evy | 31 Ar
2011 2010
Talep edildijinde veya bir yel 50.337.195 39.418.369
Kkinci yélda °denecekl er 54.139.673 40.640.468
i -¢é¢nc¢ yeélda °denecekl er - 42.220.384
104.476.868 122.279.221
TAV Kstanbul, TAV Kzmir ver iTrAe/ iElsiemkiorf ardbenkeinn Ipero:j e
a) Hi sseler ¢zerindekTAVYeKzmi erve TAXEKEsapba] 480&6060
150.000.000 TlLve 241.650.000 Tln o mi n a | tutaréndaki tem hisseleri
g°re bankalar .| deimeer gehidmlriudiiunda, bor - anl ak mal
yerine getirmesi amaceéeyla kredi veren bankal ar én
hakl areé vardeéer. Temerr ¢t halindédj skeedrinerdnr ka
Kanunudnun uygun h¢gkemleri uyarénca ya halka ar z
satél masenée talep edebilir. Bu rehinler vade sol
kal der él acakter
b) Alacak | ar czerindeki rehinler Temerr ¢t durumunda,
yerine getirmesi amaceéeyla kredi veren bankal ar én
yet ki si vardér ve s°z khormusuwss°durkiomdias uk rke dik exert e
durdurma ve s°zlekme «kKartlaréna bajlé olan beli
sahiptir. S°zI| ek me Kartlaréna bajl e ol an bel irl
alcaklarla ilikkin olan t¢m °demeler tahsil et me
yetkisine sahip olan) yapél mal édeér
TAV Kstanbul , TAV Kzmir ve TAV Esenbojadébnén al ac
TLve 9957493 T rehin bulunmaktadér (31 Araleéek 2010 4
TL).
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TAV HAVALKMANLARI HOLDKNG A.k. VE BAJLI ORTAKLI K

30 EYL, L 2011 TARKHKNDE SONA EREN DOWKNE AAKT K AR
KONSOLKDE ARA D¥NEM FKNANSAL TABLOLARA KLKKKKN A
(Tutarlar akdigrikelliir@isE@mgWdiTh®B i rti | mi ktir).

8. FKNANSAL BORC¢LAR (devamé)

TAV Kzmir) (devamé

c) Banka hesapl ar e czerindeki rehinler Temerr ¢t
yéekeml ¢l ¢kl ereqii aymad éyel agekri adn veren bankal ar én
hesapl aréné kontr ol etme yetkisi wvarder. Bu dur urt
tamaméné ya da bir késméné, bu nhefsaaipzl,a rgdeal ni rk avyenyaak
il e mahsup etme hakkéna sahiptir

TAV Kstanbul , TAV Kzmir ve TAV Esenbojadnén bank

80.073.516 TL ve 92.041.642 TL rehin bul @nfmekt adeéer

63.029.322 TL).

TAV Kstanbul, TAV Kzmir ve TAV Esenboja kredi vere
T Kredi verenin onayeé ile ikincil bor -1 anma,

T Herhangi bir varl ék além ya da kiral-dmansma,dur ur
T Vergi ya da sosyal gevenl ik yekeml ¢l ¢kl erini
bor -1 anma
TAV Kstanbkewmlb,o]TaAV TRAsV Kz TV Tiflis vé PAV Makedonyss + i n kar daj ét
testleri, herhangi biak adjag dea keimekna rytalparl éma skeanrdkaénl & mmo:
T Temerr ¢nuduoblu,mamasé
1 Daj @&th@merr ¢t oolmanyaésnéa neden
T Té¢m i ht i ynaégereklidoakiggyd sahipd ma s €
T Tém ger ekl i bor- ©°demeingapédleml@&0&d unl u pexkin ©°de
T Ot al ama bor- seMAVs KlsaakndluaTmaV- obhsaeirgb3j a i -in 1,
i-in 1,30, TAYVT AWM NTDisf li30s eni TIAR OMak ed dninyad tiénidm 1
ol mamasé

T KI k anap aimyaa p°éd énmaexs ié

T Téeém fi nanginand gnodiaralses

T Dajéetéemla ilngidlmesit ¢m vergiler

TAV Tunusodéun proje kredilerine ilikkin rehinler:

Benzer ol ar ak, TAV Tunus kredi verenl ere hisse re

hakl ar én rehnini verdBi 00t OOOTAYND umomdmml 2t ut ar é

yeéereéerl ¢kt eki kredi szl ekmel erine g°re bankal ar | ¢

bor-laré tamamiyle °dendi kten sonra kal déreéel acakt €
vapmeya hakke varder
T bir yéldan az vadeli toplam tutaré 3 milyon Av]
(1 Ocak 20206den sonra) ge-memesi,
T ekipmanén finansal veya sermaye kiralamasé dur
dejeriniAvibonyl yoe- memesi ,
T TAV TunusdunBoifSenmeyreecel endi rme Anl akmaséodo sén
herhangi bir ye¢keml gl ¢k ¢stl enmemesi, taahg¢gte ¢
T kredit°rlere aracé olan kurumun daha ©°nce ver
vee il diji y°n¢gnde yazeéleée olarak bilgilendirmesi
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TAV HAVALKMANLARI HOLDKNG A.k. VE BAJLI ORTAKLI K
30 EYL!L 2011 TARKHKNDE SONA EREN DOWKNE AAKT K AR
KONSOLKDE ARA D¥NEM FKNANSAL TABLOLARA KLKKKKN A

(Tutarlar akdigrikelliir@isE@mgWdiTh®B i rti | mi ktir).
8. FKNANSAL BORC¢LAR (devamé)
AT,

AT, 6B89n Eyl vt ar2bBbillitibariyle banka kredileri akajeéed

Nominal faiz Nominal
Para birimi Vade oran dej e Defter

Teminatl é& | Avro 2015 Euribor + %2,70 23.824.012 24.010.988
Teminatl & | Avro 2018 %6,00 23.471.061 23.676.184
Teminatl & | Avro 2015 %5,00 11.316.406 11.480.452
Teminatl & | Avro 2012  %5,00- %5,20 2.954.247 2.961.434
Teminatl é& | Avro 2016  %4,80- %5,64 2.376.446 2.393.399
Teminatl & | TND 2013 25,93 994.200 934.491
Faizsiz spot kredi TL - - 513.966 513.971

65.450.338 65.970.919

AT, 684dn Ar altagiit 2baoi yl e banka kredileri akajeéedaki g

Nominal faiz Nominal
Para birimi Vade oran dej e Defter

Teminatl & | Avro 2015 Euribor + %2,70 21.561.384 21.466.666
Teminatl é | Avro 2018 %06,00 20.483.316 20.983.669
Teminatl & | Avro 2015 %75,00 10.241.658 10.254.934
Teminatl é | Avro 2012  %b5,00- %5,20 3.878.719 3.974.427
Teminatl & | TND 2013 25,93 1.292.165 1.245.650

57.457.242 57.925.346

Kredi s © zK reexdmie sg enridr0 °Hyelnveld 2 A1, & Itagieriifb@riyi®a § & d a k i gi bi

30Evy | 31 Ar

2011 2010

Talep edildijinde veya bir yél 18.082.793 12.692.863
Kkinci yeéelérda °denecek 13.726.912 12.823.788
i -é¢nce¢ yelda °denecekl er 11.884.836 9.620.500
Derd¢nc¢ yelda °denecekl er 10.799.183 8.685.549
Bekinci yélda ©°denecekl er 6.465.606 7.885.320
Bek yéldan sonra °denecekl er 5.011.589 6.217.326
65.970.919 57.925.346
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TAV HAVALKMANLARI HOLDKNG A.k. VE BAJLI ORTAKLI K
30 EYL!L 2011 TARKHKNDE SONA EREN DOWKNE AAKT K AR
KONSOLKDE ARA D¥NEM FKNANSAL TABLOLARA KLKKKKN A

(Tutarlar akdigrikelliir@isE@mgWdiTh®B i rti | mi ktir).
8. FKNANSAL BORC¢LAR (devamé)
TAV Tiflis

TAV Ti30iEyliwarbiolitibariyle banka kredileri axkafj

Nominal faiz Nominal
Para birimi Vade or an dej e Defter
Teminatl & ba ABD Da 2015 Libor + %4, 62.244.280 63.721.662
62.244.280 63.721.662
TAV Tifliséin 31 Aralék 2010 tarihi itibariyle ban
Nominal faiz Nominal
Para birimi Vade or an dej e Defter
Teminatl & ba ABD Do 2015 Libor + %4,50 56.992.683 57.631.206
56.992.683 57.631.206

Kredi s®zlekmesinBA Eytdét dodiAradekmeRedld,tarihleri

30Evy | 31 Ar
2011 2010
Talep edil dij-iimde Wwdayea etcierk | yeér| 15.126.969 12.108.136
Kkinci yéelda °denecekl er 15.374.560 12.330.732
i -é¢nce¢g yelda °denecekl er 15.653.136 12.573.456
Derd¢nce¢ yelda °denecekl er 17.566.997 12.726.843
Bekinci yélda ©°denecekl er - 7.892.039
63.721.662 57.631.D6
TAV Tifliséin proje kredilerine ilikkin rehinler
a) Hi sse ¢zerindeki rehin Kredi veren bankal arén T
by Gelirler ¢zerindeki rehinl er: Kredi VEA¥Y¥NnTbahkad
Ul usl ararasé Havalimaneée operasyonl aréndan ol ukan
c) Banka hesaplareée ¢zerindeki rehinler: Kredi ver el
Republic ve JSC TBeC kBoamtkréala ket nmeeysea,p |l mesfanp| ar da b
kazan-larénén ve dijer gelirlerinin hepsini veya
d Sigorta kazan-laré ¢zerindeki rehin:poBdt en esiigan
b¢ten dijer °denecek tutarl aréné alma hakkée vard
e) Havalimané ikletim hakkeée ¢zerindeki rehin: Haval
ait be¢ten enfaat ve faydalarée kontrol et me hakk
f) KnKaatiI@anantle il gili hakl ar szerindeki rehin:
menfaatl eri kontrol etme hakkeé vardér
g Proje rezerv hesaplaré ¢zerindeki rehin Proje r
TAV Ti fl i s6éann ToAM akkdladiéngol Ur ban Knkaat Sanayi Ve
Limited garanti, hisse rehni, destek ve derecel en
olarak kredi veren bankalar olan EBRD ve International&ince Cor por ation (Al FC0)
gere, tem ortaklar ger i al mamak ¢zere ve kokul su
kefildirler:
a) Kredi veren bankalarén talep etmesyahlbodoi nide dJIAW¥nN
ve yée¢keml gl ¢kl eri °deme yapmasé gerekilen para b
b) Kredi veren bankalarén TAV Tiflisdéin kredi ve il
bildirileny ¢ k ¢ ml ¢1 ¢k veya sorumlulujundan ujradéjé vey

giderlerinintalep edilmesi durumunda tazmin edilmesi.
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TAV HAVALKMANLARI HOLDKNG A.k. VE BAJLI ORTAKLI K

30

EYL, L 2011 TARKHKNDE SONA EREN DOWKWKUNE AAKT K AR

KONSOLKDE ARA D¥NEM FKNANSAL TABLOLARA KLKKKKN A
(Tutarlar akdigrikelliir@isE@mgWdiTh®B i rti | mi ktir).

8.

FKNANSAL BORC¢LAR (devamé)
TAV Gazipaka

TAV Gazi d@&kBY Intaidihi itbadilelbankakréi | eri akajédaki gibidir:

Nominal faiz Nominal
Para birimi Vade or an dej e Defter
Temi natl & ba Avro 2012 %5,40- %6,75 26.289.065 26.635.045
Temi natl & ba TL 2011 %8,90 12.500.000 13.560.261
38.789.065 40.195.306
TAV Gazipakadnén 31 Aralék 2010 tarihi itibariyle
Nominal faiz Nominal
Para birimi Vade or an dej e Defter
Teminatl| & ba Avro 2011 %4,00- %7,00 21.413.095 22.039.642
Temnat!| & bank TL 2011 %8,50 12.500.000 12.709.426
33.913.095 34.749.068

Kredi szl ekmelerinin kok@IOl &ryd nyde dB8rledA rkarl eedki 2g0elrOi
akajédaki gibidir:

30E vy | 31 Ar

2011 2010

Talep edildijinde veya bir yél 40.195.306 34.749.068
40.195.306 34.749.068

TGS
TGS6H0 nEyl garbillitibariyle banka kredileri akajéd

Nominal faiz Nominal
Para birimi Vade oran dej e Deft eri
Temi nat séz b TL 2011 %9,90 10.000.000 10.345.263
10.000.000 10.345.263
TGS6nin 31 Aralék 2010 tarihi itibariyle banka kre
Nominal faiz Nominal
Para birimi Vade oran dej e Defter
Temi nat séz b TL 2011 %6,95- %7,95 24.000.000 24.144.549
24.000.000 24.144.549

Kredi szl ekmel erinin kok@I0l &ryd nyde ¢8rldA rkarleédki 2g0elrOi
akajéedaki gibidir:

30Evy | 31 Ar

2011 2010

Talep edildijinde veya bir yél 10.345.263 24.144.549
10.345.263 24.144.549
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KONSOLKDE ARA D¥NEM FKNANSAL

(Tutarlar

HOLDKNG A. k. VE BAJLI ORTAKLI K
TARKHKNDE SONA EREN DOWKKINE AAYKT K AF
TABLOLARA KLKKKKN A
ak SigrikelLiim@aisEmd iiTh®Bi rtil mi ktir).

EYL!L 2011
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8. FKNANSAL BORC¢LAR (devame)
Finansal kiralama y¢keml gl ¢kl eri
Grup, bazé demirbak ve cihadé aeEmEKEIMalns2a0l Kitati
ortalama kiralama d°nemi 5 yélder. 30 Eyl ¢l 2011 t
ortal ama bor-lanma orané %6FaddderabcBar&nabékaBbitc
dejer faiz orané riskine maruz bérakméxkter. Teéem
°demel er i ile ilgiln bir d¢zenleme yapél maméxkt é
30Ey 12911 31 Aral ék 20
Yapeél Yapeéel
minimum minimum
finansal finansal
Gelecekte kiralama Gelecekte kiralama
yapel °demel yapeéel °demel
minimum raporlama minimum raporlama
finansal d°ne finansal d°ne
kiralama itibariyle kiralama itibariyle
° deme Faiz def t er ° deme Faiz deft er
yeld 1.911.137 69.569 1841568 1 yél d 1.534.281 57.051 1.477.230
1-5 yel 4.666.714 40.060 4.626.654 1-5 yeél 3.221.304  31.933 3.189.371
6.577.851 109.629 6.468.222 4.755.5% 88.984 4.666.601
9. T, REV FKNANSAL ARAC¢CLAR
30 Eylye 201Aral ék 2010 tarihlerinde Grupdun t ¢ rev
30Ey 12911
Varl ¢ Yeée ke ml g Net Tutar
Vadeli faiz ora - (306.366.448 (306.3%6.448)
¢apraz kur taka - (7.258.043 (7.258.043
- (313.624.491 (313.624.491
31 Aralék 2010
Var | ¢ Y ke ml g Net Tutar
Vadel i faiz ora - (203.856.030 (203.856.030
¢capraz kur taka - (11.234.121 (11.234121)
- (215.090.151 (215.090.151
Vadeli faiz orané takase
TAV Esenboja banka bor-1laréndan dojan faiz yg¢keml
kor umak amaceéeyla faiz t¢rev enstr ¢manlyerp®je kul | an
finansman kredisinin %1006¢ faiz orané riskine kal
korunmaya alénméktér (31 Araleéek 2010: %100) .
TAV Tunus banka bor-1laréndan doj an faiz yékeml ¢l
kor umak amaceéeyla faiz t¢rev enstr¢gmanl ar é kull an
finansman ©°ncelikli kredisinin %856i faiz oraneé r
takasé ile korunmaya al énméktér (31 Aralék 2010: %



TAV HAVALKMANLARI HOLDKNG A.k. VE BAJLI ORTAKLI K

30 EYL, L 2011 TARKHKNDE SONA EREN DOWKNE AAKT K AR
KONSOLKDE ARA D¥NEM FKNANSAL TABLOLARA KLKKKKN A
(Tutarlar akdigrikelliir@isE@mgWdiTh®B i rti | mi ktir).

9. T! REV FKNANSAL (AIRA®GLMR

Vadeli faif{devam&)takaseé

TAV Kstanbul banka bor-laréndan dojan faiz y¢keéml
kor umak amaceéyla faiz t¢rev enstr ¢ maniiylermp®e kul | an
finansman kredisinin %1006¢, faiz orané riskine kai
korunmaya al énméktér (31 Araleéek 2010: %100) .

TAV Kzmir banka bor-1laréndan dojan faiz grkgml il ¢
korumak amacéyla faiz t¢grev enstr¢manlaré kull anma
kredisinin %496u faiz orané riskine karké vadel]i f
%65).

HAVAK banka borfhareéemndakn, mbeg] akl erini, faiz oranl
korumak amacéyla faiz t¢grev enstregmanl aré kull anma
kredisinin %500si faiz orané riskimeatkar 81v &Adal ik
%50).

TAV Makedonya banka bor-Ilaréndan dojan faiz yg¢keéml
korumak amacéyla faiz t¢grev enstreéegmanl aré kull anma
kredisipi hatwiaoddané riskine karké vadel. faiz oran

Yoktur).
¢tapraz kur takase

TAV Kstanbul, DHMKG6ye olan kira s°zl ekmesi °deme
korunmak amaceéylanevhprazkuubltanmdhsadeéeg.

TAV Kstanbul , Dexia Credit Local (ADCLO) il e 12 Me
kira ©°demel eri i-in ABD Dol aré ve Avro kurlare ara
yapméktéer. TAVIKsyahénda,s®°z konusu finansal riskte
Aral ék 2010 tarihinde TAV Kstanbul, DCL ve I NG Ba
s®zI| eikmemeal 3 mExt gk . 2011 i tibariyird 286.87%3BZABBDKk mel er i
Dol aredder (293.535.197 Avro) (31 Aralek 2010: 416
30 Eyl ¢l 2011 tarihi itibariyle kull angRimngerde]j é
uygun net 624497 Telrd d 3311 3Ar al ék 2010: 215.090.151 TL).
d°nemi sonu itibariyle t¢rev piyasasénda benzerdi

Eyl ¢ 2011 tarihi itibariyle finanselli rfiasikzt enr a&kmé& L
ve -apraz kur takasé t¢grev 3310384 Telr itnu tnargéenrdakie duey
etkin késmé finansal ri skten korunma yedejinde ©°zk
51.484.566 TL).

Gerj-ee uygun dejer a-¢éeéklamal ar e

Grup finansal ara-larén tahmini ger-eje uygun defj
y°nteml er i kull anarak belirlemixktir.

Yabancé paraya bajlanmék parasal k al eankl learki énk doelfdtuejr
tahmin edildijinden, bu parasal kalemler raporl ama
Finansal varl ekl ar vV e yekeml gl ¢kl erion nitelikIler
dejerlerinin deékeoldejerkebuheegakmaxktir.
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TAV HAVALKMANLARI

30

KONSOLKDE ARA D¥NEM FKNANSAL

(Tutarlar

HOLDKNG A. k. VE

EYL| L 2011 TARKHKNDE SONA EREN

ak SigrikelLiim@aisEmd iiTh®Bi rtil mi ktir).

BAJLI ORTAKLI K
D OMKKUNCE AAYKLTI K AF

TABLOLARA KLKKKKN A

10. TKCARK AKIALKR VE TKCARK BOR¢LAR
Kés a d a fitiear alacaklar
30 Eylye 201Aral ék 2010 tarihleri itibariyle Grupé
30Evy | 31 Ar
2011 2010
Tican alacaklar (*) 176.026.742 112.316.497
DHMK6den garanti edilen yo 44.216.220 42.306.831
k¢pheli ticari alacakl ar 23.225.572 6.375.789
k¢epheldi ticar)i alacak kark (23.225.572) (6.375.789)
Alacak senetleri 785.525 4.533200
Dijer 343.048 20.867
221.371.535 159.177.395
*) Ticar.i al acakl ar ¢eNot&8den dae-ké k Iraerhménd te&r .Not 25
k¢pheli al acadkitlhdské!l @jdé | genemiek t ecr ¢besine dayaneél

Gr uptbiumar i

ai | | ai caddii fiski,rker miski ved e J e r

a-ékl anméexkter.

Uzun vadeli ticari alacaklar

de¢kKlkkki opNotdl@a ay | ar

30Evy | 31 Ar
2011 2010
DHMK6den garanti edilen yo 249.499.939 233.210.032
249.499.939 233.210032
*) DHMKdéden garant.i edilen yolcu alacakl ar é, D HMK
Adnan Mender es Havali manédneén i K1 et i mi i -in ya
uygul amaséndan kaynakl anmaktader.
Késa daftetciari bor -1 ar
30 Eyl yel312 @1 A ltagideriiBb@riYI®Gr u pddiujner t i car i bor-1laré akaj
30Evy | 31 Ar
2011 2010
Ticar.i bor -1 ar 80.951.403 68.153.633
Dijer ticari bor-1ar 233.679 162.649
81.185.082 68.316.282

Ticari bor | ar
kapsma k rr&d @p dun

b a k | ndacdanve devane edeniharamallenk ay na k|l anan

t i c akm kur Ve bkidite tiski No84nCetan t E k kanmékt ér .
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TAV HAVALKMANLARI HOLDKNG A. k. VE BAJLI
30
KONSOLKDE ARA D¥NEM FKNANSAL

(Tutarlar akdigrikelliir@isE@mgWdiTh®B i rti | mi ktir).

11.

DKJER ALACAK VE BORCLAR

ORTAKLI K
EYL, L 2011 TARKHKNDE SONA EREN DOWKWKUNE AAKT K AR

TABLOLARA KLKKKKN A

Késa vadeli dijer alacakl ar
30Eyk, |  €®3111 Ar alték i 2hd eq i itibariyle késa vadel: di J e
30Evy | 31 Ar
2011 2010
Dijer aY)acakl ar 4.351.624 3.415.200
4.351.624 3.415.200

*» Verilen depozito ve t eomhiukatalkaradee .dijer alacakl :

Késa vadelil drjer b

30 Eyl yelB312 @At altéak i2hd e i itibariyle késa vadel:] di J e

30Evy | 31 Ar
2011 2010

Kmtiyaz kira borcu (*) 48.665.225 38.331.916

Personele bor-1ar 17.829.881 13.577.448

¥denecek veg®™gi ve fonl ar 13.723.466 9.374.172

¥denecek sosyal gévenl i ko k 11.587.582 9.254.292

Al eénan avansl ar 1.996.514 1.391.025

Dijer bor-1ar 4.674.983 3.387.559

98.477.651 75.316.412

Grupbun késa araéadred ii ldiikeirn bkowtaalvé k|l akmdkterriski N «

*» TAV Tunus, Monastér ve Enfidha Havalimanl ar één:¢
arasénda artarak dejiken oranda imtiyaz kira ©°d:¢
TAV Makedomyd@wa Kiitrai bedel i, her i ki havali mar
ulakéncaya kadar yéll ék br¢gt cironun %156i ol up
sayéséna bajlée olarak %4 ile %2 arasénda dej i K me

Uzun vadel: dijer bor-1ar

30Evy | 31 Ar

2011 2010

¥denecek vergi ve fonl ar ( 4.515.967 -
4.515.967 -

*) Grup6111 S8Bayel &l dacakl arén Yenide Yapél andér él mas
Sigortasé KamenKawenDiveeKaBan H¢igkm¢gnde Kararnam
Hakkénda 6KlASay&Kla@ uln@dapsaménda vergi afféndan fayd
GrupdunEy!l dtibariyk0 klesa vadel i 4840.87481L, barzulharvardded i
borr-élnddib.967TL° d e nec gk kel gil ¢] ¢ (Nat37unmakt adeéer
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TAV HAVALKMANLARI HOLDKNG A.k. VE BAJLI ORTAKLI K
30 EYL!L 2011 TARKHKNDE SONA EREN DOWKNE AAKT K AR
KONSOLKDE ARA D¥NEM FKNANSAL TABLOLARA KLKKKKN A

(Tutarlar akdigrikelliir@isE@mgWdiTh®B i rti | mi ktir).

12. KULLANI MI KI'SI TLI BANKA BAKKYELERK

30 Eyl yeBl2@PR@AAtéak i hl er i itibariyle kullanémé keéeseéet]l
30Evy I 31 Ar
2011 2010
Proje, rezerv ve fon hesap 761.235.366 757.992.432
Nakdi teminatlar (**) 58.886.618 25.675.202
820.121.984 783.667.634
*»» TAV Kstanbul, TAV Kzmir, TAV Esenboj a, AT, , T AN
gi bi bazé bajli&ter kalkldékladran( i pr Oje hesapl a
yaptéeklaré anlakmal ara istinaden Proje Hesabeé,
Fon Hesaplaré adée alténda banka hesapllamd&éjaé meécx
iszere, TAV Kstanbul, TAV Esenboja, TAV Kzmir, T
parayé kullanabil mekte fakat proje hesaplareéenda
Proje hesaplaré daha °©°ncedédr dee lopefabyenedidemteg,ma- | ar
kredi ger.i °demel eri veya havaal ané yetkild:@ i dart
* Nakdi teminatlar HAVAK®én kullandéjé banka kred
i -ermektedi
30 EyIl ¢ 2011 tarihi itibariyl e%d4d A5 o( 3kzArallek 20

-%3, 70); Ameri kan Dol ar e r e22@r, 2I0e r( 3il- iAT afl%3,@Q); 2d0rladn &
TL rezervler i %350-%93i720 dr3adln éAraarl9e®kedde) 1 Gr a%EnS@ deéer .

13. FKNANS SEKT¥R] FAALKYETLERKNDEN ALACAK VE BORCLAR

30 Eyl ¢312 OArlal tarikleri 2tibatiyle Gr u pfdiumans sekt°r ¢ faaliyet]
bor-1laré bulunmamaktadéer.

14. STOKLAR

30 Eyl yel312 @1 A ltagiMeriitb@riyi®, st okl ar akaj eédaki gi bidir:

30 E 31 Ar

2011 2010

Gemr ¢ks¢gz majaza stokl ar e 29.156.486 13.918.858
Yedek par-alar ve dijer s 16.304.769 11.890.763
Yiyecek i-ecek stoklare 4.084.830 2.809.597

49.546.085 28.619.218
30 Eyl ¢l 2011 tarihi itibariyle, stokl ar iszerinde
453.880 TL).
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TAV HAVALKMANLARI
30 EYL!L 2011

HOLDKNG A. k.
TARKHKNDE SONA EREN DOWKINE AAYKT K AF

KONSOLKDE ARA D¥NEM FKNANSAL

(Tutarlar

15. PEKKN ¥DENEN KKRA GKDERLERK

VE BAJLI

ORTAKLI

Pekin ¢
gel i kK
30Ey 12911 Kira giderleri Toplam
31 Aralek 2010 kapa 356.629.828 63.181.050 419.810.878
Yabancé para -evrirm 59.589.349 13.838.047 73.427.396
Kira °demel er 268.270.028 - 268.270.028
Car i KragdermT AV Kst an_ (206.511.474) (5.243.249) (211.754.723)
30Ey 12011 kapanék ba 477.977.731 71.775.848 549.753.579
Késa d°nem pgimgiden © d 295.968.164 7.781.210 303.749.374
Uzun d°nem pkieakgideri ° d 182.009.567 63.994.638 246.004.205
Pexkin ¢
gel i K
31Aral ék 2010 Kira giderleri Toplam
31 Aral ék 2009 kapa 412.137.009 73.259.785 485.396.794
Yabancé para -evrinm (28.123.411) (3.957.236) (32.080.647)
Kira ©°demel eri 199.708.90¢ - 199.708.909
Car i KragdermT AV Kst an_  (227.092.679) (6.121.499) (233.214.178)
31 Aralék 2010 kapa 356.629.828 63.181.050 419.810.878
Késa d°nem pmgiden © d 244.895.582 6.307.736 251.203.318
Uzun d°nem pkigakgideri ©° d 111.734.246 56.873.314 168.607.560
Pexkin ¢
30E vy 12910 gel i K
Kira giderleri Toplam
31 Aralék 2009 kapa 412.137.009 73.259.785 485.396.794
Yabancé para -evrim (33.845.838) (6.230.934) (40.076.772)
Kira °demel eri 192.525.977 - 192.525.977
Car i KragidermTAV Kst an_ (166.502.139) (4.587.526) (171.089.665)
30Ey 120010 kapanék ba 404.315.009 62.441.325 466.756.334
Késa d°nem pmgiden © d 241646.322 6.080.864 247.727.186
Uzun d°nem pkigakgideri © d 162.668.687 56.360.461 219.029.148
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TAV HAVALKMANLARI HOLDKNG A.k. VE BAJLI ORTAKLI K

30 EYL, L 2011 TARKHKNDE SONA EREN DOWKNE AAKT K AR
KONSOLKDE ARA D¥NEM FKNANSAL TABLOLARA KLKKKKN A
(Tutarlar akdigrikelliir@isE@mgWdiTh®B i rti | mi ktir).

15, PEKKN ¥DENEN KKRA GKDERLERK (devamé)

16.

17.

18.

19.

Kira:

Kira s°%zl ekmesi ile i1 gildi toplam Kkira t4oR0arée 2.5

Avr o) arte KDvoédir. TAV Kstanbul , kira s°zl|l ekmes

°demi ktir. KI'k kira yéléndan sonr a, her kira yeéelé

°deme ger-eklektirikmeskhierg® AeaKBWahakiracdembenpl

Tarih ABD Do TL

2012 139.865.000 258.092.886

2013 139.865.000 258.092.886

2014 139.865.000 258.092.886

2015 139.865.000 258.092.886

2016 ve 2020 ar 699.325.00 1.290.464.423
1.258.785.000 2.322.835.967

Pekin °denen geliktirme harcamal ar é:

Pekin °denen gel i ktirme harcamal ar &, kira s°zl ek

ger-eklexktiril mesi gereken i- twenl dekdmian tesimi ataé

terminalinin déek taraféenda yapélan -exkitli yeniden

CANLI VARLIKLAR
30 Eyl yel312 @1 A ltagitderi iBbarlyleGr u pcdauml €l abrast U@ kmamakt adeéer .
DEVAM EDEN KNKAAT S¥ZLEk MRPARHRIMRE KL KkKKN

30 Eyl ¢ve320AL al @midhleri2ithdrile Gr upéewam eden inkaat s°zI|
alacaklaeb ul unmamakt ader .

¥ZKAYNAK Y¥NTEMKYLE DEJERLENEN YATI RI MLAR

30 Eyl g3 12 Al ladtamilkeri RikardyleGr u p%aknaynak y°ntemiylée dej er
bul unmamaktadeéer.

YATI RI M AMA¢LI GAYRKMENKULLER

30 Eyl ¢Vve 320 1Alr a | é@akihleri2 ibbaryle Gr upyan ér ém ama-|ié gayri
bul unmamaktader.
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TAV HAVALKMANLARI
EYL! L
KONSOLKDE ARA D¥NEM FKNANSAL

30

(Tutarl ar

HOLDKNG A. k.
2011

ak dligrikelLiim@aismddiiThe®Bi rtil mi ktir).

VE BAJLI

ORTAKLI

KLARI

TARKHKNDE SONA EREN DOWKNE AAKT K ARA HESAP D¥NE
TABLOLARA KLKKKKN A¢I KLAYCI

DKPNOTLAR

20. MADDK DURRINKLAR
Tesis, Yapélm
Arazi ve makine ve D° K e me ¥ze olan
arsalar Binalar cihazlar Také demirhb maliyetler yater . Toplam

Mal i vet dejeri
1 Ocak 2010 a-é&l 30.300415 822.268 121.655.953 41.832.941 40.728.737 76.357.316 111.018.288 422.735.918
Yabancé para -ev (3.014.583) (76.979)  (10.264.534) (3.677.048) (2.417.797) (5.050.713) (9.393.946) (33.895.600)
Al emf)ar - - 42.028.146 6.405.108 7.733.989 8.077.887 56.665.319 120.910.449
¢cekexl ar - - (134.740) (670.121) (541.187) (4.828.279) - (6.174.327)
Kkl et me birl ex*e - - 178.090 - - 3.141 - 181.231
Maddi duran varl

karkef)eje (* - - - - - - (13.228.0238  (13.228.028)
Transferler (***) - - - 51.550 12.238 106.803.260 (107.590.337) (723.289)
30Ey 1220010 kapaneéexk 27.285.832 745.289 153.462.915 43.962.430 45.515.980 181.362.612 37.471.296 489.806.354
10cak201la - él ék baki 29555216 792.394  167.669.317 46.296.957 48.785.782 187.021.827 67.048.471 547.169.964
Yabancé para -ev 8.050.765 200.736 29.880.649 10.429.678 7.305.958  38.230.009 15.031.657 109.129.452
Al emlar (* - - 16.227236 10.514.129 8.679.978 6.870.601 34.565.075 76.857.019
cekexl ar (18.472.159) (198.207) (1.310.134) (819.713) (855.029) (1.851.402) - (23.506.644)
Transferler (***) - - - - - 38.847.756 (39.403.635) (555.879)
30 Eyl ¢ 2 @Kiyési k a 19.133.822 794.923 212.467.068 66.421.051 63.916.689 269.118.791 77.241.568 709.093.912
* 730. 735 TL tutaréndaki bor-1l anma maliyet.i 2011 yél én3d2a5 niald)dme Adleutriafynlg eviet rid Iierk-1 laar n npaz ema I nidyee

edil mesinde kull aneél an &kt20U0:1%400Y. i r me orané %1006dg¢r (30
** 2010 yél énda NHSO6nin %50 hissesinin satén al énmaséndan kaynakl anmaktadér (Not 3)
***) TAV Kstanbul dun si glorritjae rkearpassayntem dRar djud suinamde Mart 201006da yangén - é&k méeadh £3r228.028dner at ©r |
tutarénda maddi duran varl ék dejer d¢kekl ¢ ¢shbhirdel ajya dfynemméknahsp] thboodootadda gahs

() Kal an 555.879 TL tutareéndaki transfer bakiyesi maddi ol mayan duran varl éklara transfe
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TAV HAVALKMANLARI HOLDKNG A. k. VE BAJLI ORTAKLI KLARI
30 EYL, L 2011 TARKHKNDE SONA EREN DOWKINE AAYKT K ARA HESAP D¥NE
KONSOLKDE ARA D¥NEM FKNANSAL TABLOLARA KLKKKKN A¢l KLAYCI DKPNOTLAR

(Tutarl ar

ak dligrikelLiim@aismddiiThe®Bi rtil mi ktir).

20 MADDK DURAN VARUOEXKHEAR)
Tesis, Yapél m
Arazi ve makine ve D° K e m¢ ¥ze olan
arsalar Binalar cihazlar Takéir demir b maliyetler yater . Toplam

Biri kmi Kk amortism
1 Ocak 2010 a-el e - 176.241 92.083.678 22.236.090 26.314.827 28.030.281 - 168.841.117
Yabancé para -evr - (19.153) (7.865.794) (2.012.973) (1.510.619) (2.009.959) - (13.418.498)
D°nem amorti smanée - 55.551 6.657.552 5.230.492 4.793.321 12.638.370 - 29.375.286
Kkl et me birl exYnel - - 5.181 - - 149 - 5.330
tekexkl ar - - (64.497) (494.277) (388.514) (1.533.767) - (2.481.055)
30Ey 1220010 kapaneéecx - 212.639 90.816.120 24.959.332 29.209.015 37.125.074 - 182.322.180
1 Ocak 2011 a-el e - 247455 96.938.602 27.706.735 31.427.405 43.456.049 - 199.776.246
Yabancé para -evr - 73.835 22.058.940 7.035.962 5.083.037 10.055.943 - 44.307.717
D°nem amortismané - 59.551 9.194.701 5.634.493 5.383.075 19.559.481 - 39.831.301
tcekexl ar - (25.099) (816.483) (649.046) (793.867) (1.502.783) - (3.787.278)
30Ey 120011 kapaneéecx - 355.742  127.375.760 39.728.144 41.099.650 71.568.690 - 280.127.986
30E y | 2910 itibariyle

net defter dej er 27.285.832 532.650 62.646.795 19.003.098 16.306.965 144.237.538 37.471.296 307.484.174
31 Araléek 2010 it

net defter dej er 29555216 544.939 70.730.715 18.590.222 17.358.377 143.565.778 67.048.471 347.393.718
30E y | 2911 itibariyle

net defter dejer 19.133.822 439.181 85.091.308 26.692.907 22.817.039 197.550.101 77.241.568 428.965.926
*» 2010 yélénda NHS6nin %50 hissesinin satén al énmaséndan kaynakl anmaktadeér (Not 3).
3 0 E2011darihiitibariyled . 6 19. 957 TL (31 Aralék 2010: 1.298.228 TL) tutarénd@li droal-élscenh®t0:er4d nk74.s2i
tutarénda rehin tesis edilmiktir.
30 Eyl ¢ 2011 itimaddyl euMAN VanuéBhami gzerinde -exitli bankal ardaredall eam ar ifri &@rs aAlr ab &rk- 12

6.944.631 TL).
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TAV HAVALKMANLARI
30 EYL!L 2011

HOLDKNG A. k.
TARKHKNDE SONA EREN DOWKINE AAYKT K AF

KONSOLKDE ARA D¥NEM FKNANSAL

(Tutarlar

VE BAJLI

ORTAKLI

K

TABLOLARA KLKKKKN A

ak SigrikelLiim@aisEmd iiTh®Bi rtil mi ktir).

2. MADDK OLMAYAN DURAN VARLI KLAR
30Evy I 31 Ar
Net defter dejeri 2011 2010
Maddi ol mayan duran varl ékl a 86.792.451 77.615.533
Havalimané ikletim hakkEe 1.945.995.643 1.504.596.051
Toplam Maddi Ol mayan Duran V 2.032.788.094 1.582.211.584
Satén Kkletm
yazel e ol ukt M¢ Kt DHMI
marka bedeli yazel il ik I i s Toplam
Maliyet
1 Ocak 2010 a-: 25137.412 8.109.84¢ 70.660.282 16.728.869 120.636.411
Yabancé para - (1916.747) (694.122° (6.047.811) (1.431.823) (10.09.503)
Al éml ar 1.273.210 - - - 1.273.210
tékexklar (130.430) - - - (130.430)
Kkl et me birl exi
(*) 1.005 - - - 1.005
Transferler (**) 56.688 666.601 - - 723.289
30Ey 1200110 kapané 24.421.138 8.082.327 64.612.471 15.297.046 112.412.982
1 Ocak 2011 a-: 2577813 8.728.11¢ 68.328.36¢ 15.867.76z 118.702.37¢
Yabancé para - 5.056.25¢ 1.987.477  15.559.03¢ 3.613.244  26.216.010
Al éml ar 1.703.78¢ - - - 1.703.788
tkéxl ar (467.354; - - - (467.354)
Transferler (**) 555.87¢ - - - 555.879
30Ey 12,0011 kapané 32.626.70: 10.715.59!  83.887.40z 19.481.00€ 146.710.70z

*) 2010 yeéeloemabd MHS sesinin s atnenma katl aedBemra s(EModtan kayn

555.879 TL (30Ey | 2010: 723.289T L ) tutareéendaki transfer yapeéel

transfer ol muktur.

*)
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TAV HAVALKMANLARI

30 EYL!L 2011
KONSOLKDE ARA

(Tutarlar

2. MADDK OLMAYAN DURAN VARLI KLAR

HOLDKNG A.k. VE BAJLI ORTAKLI K
TARKHKNDE SONA EREN DOWKINE AAYKT K AF
D¥NEM FKNANSAL TABLOLARA KLKKKKN A

ak SigrikelLiim@aisEmd iiTh®Bi rtil mi ktir).

(devame)

Satén Kkletm
yazéel é ol ukt M¢ Kt DHMI
marka bedeli yazeé | & i1k [ is Toplam
Ktfa payl ar é
1 Ocak 2010 a- ¢ 13.233.697 1.747.758  16.391.033 - 31.372.488
Yabancé para -« (1.002.079) (153.089) (1.440.952) - (2.596.120)
D°nempayéd a 3.275.102 407.614 4.432.589 - 8.115.305
téekeéexkl ar (121.311) - - - (121.311)
Kkl et me birl eg) 59 - - - 59
30Ey 12000110 kapaneé 15.385.468 2.002.283  19.382.670 - 36.770.421
1 Ocak 2 Dbakiflesi a - ¢ 16.988.83: 2.276.90: 21.821.111 - 41.086.846
Yabancé para -« 3.635.597 567.24: 5.522.01: - 9.724.851
D°nem itfa payé 3.802.05¢ 465.871 5.283.76: - 9.551.695
tekeéexl ar (445.141 - - - (445.141)
30Ey 12:0111 Kk alkiyaan € 23.981.34¢ 3.310.02  32.626.88¢ - 59.918.251
Net defter dej ¢
30E y | 2910 itibariyle defter
dejeri 9.035.670 6.080.044  45.229.801 15.297.046  75.642.561
31 Aralék 2010
dej eri 8.789.300 6.451.214  46.507.257 15.867.762  77.615.533
30E y | 2911 itibariyle defter
dejeri 8.645.356 7.405.571 51.260.518 19.481.006 86.792.451
*» 2010 yeéeloa®m®d NWNHSsesinin satén al éBmaséendan kayn
30 Eyl ¢l 2011 tarihi itibariyle TAV Tunusoba ait m
al énan finansal bor-larla ilgili olarak 25.831 TL
Net naki't giriki®nyeameatdnaise el reapleabid ir bir S én
hisselerinin2005ve 2007 yéll aréndaki al eml aré ve TGS hi ss¢
DHMK | i sansl aré belirsiz faydal é ©°m¢r llee mulhgaisleib eD
|l i sansl aré akaj édaki nedenl erden dol ayé belirsiz
T s°konusu | isanslar ol madan «kirketler ixkxletil eme
T vyer hizmeti vermek i-in faaliyet ©°ncesi ygksek
gerektirdijinden |isansén al énmasé g¢-teéer,
T lisansén devamlél ] é& baklangé-taki l i sans ¢cr et
Grup3 1 Ar a lta@ikindehitbarenDHMK | i sans | ar é e rmeke¢, K ¢ k|

olup,3 0
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TAV HAVALKMANLARI
30 EYL!L
KONSOLKDE ARA D¥NEM FKNANSAL

(Tutarlar akgdigrikelLiir@mis@mgdiThdBi rti |l mi ktir).

2011

HOLDKNG A. k.
TARKHKNDE SONA EREN DOWKNE AAKT K ARA HESAP D¥NE
TABLOLARA KLKKKKN A¢I KLAYCI

21. MA D DGBLMAYAN DURAN VARLIKLAR ( dev ameé)

HAVALKMANI

KKLETKM HAKKI

VE BAJLI

ORTAKLI

KLARI

DKPNOTLAR

Ankara Kz m
Es enb Adnan Menderes Tiflis Enfidha sk,

Ul usl a Ul usl a Ul usl a Ul usl a Gazif Ulusl a

Haval. Haval. Haval. Haval.i Havali Havali Toplam
Mal i vet dejeri
1 Ocak 2010 a- é 240.873.90¢ 173.837.76: 175.764.37C 1.094.599.10¢ 25.556.644 - 1.710.631.78¢
Yabancé para r (20.616.389) (14.878.768) (17.593.366) (93.686.700) (2.187.389) - (148.962.612
Al eml ar (*) - - - 10.451.767 17.727.72¢ 1.869.212 30.048.70¢
30Ey 120010 kapan 220.257.51¢ 158.958.99¢ 158.171.004 1.011.364.17 41.096.984 1.869.212 1.591.717.88¢
1 Ocak 2011 a- é 228.475.08¢4 164.889.58( 171.647.844 1.048.446.77¢ 42.630.26E 57.628.114 1.713.717.66¢
Yabancé para r 52.025.99¢ 37.546.961 47.081.53¢ 238.741.52¢ 9.707.326 13.122.48C 398.225.834
Al eml ar (*) - - - 11.448.802 1.652.765 147.203.157 160.304.724
30Ey 12011 kapaneéecx 280.501.08¢ 202.436.541 218.729.38< 1.298.637.10¢ 53.990.35€ 217.953.751 2.272.248.22:
* 6.305.270 TL tutaréndaki bor-l anma maliyeti Ey12e®1dC: h&.val3d mbhE Tk) .et Ak ihfalkkiet igrzree y en dey

edi |l mesinde kumé amrcdméd HBYOPAIVLEOY. | ( 30
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TAV HAVALKMANLARI
30 EYL!L 2011

KONSOLKDE ARA D¥NEM FKNANSAL
ak dligrikelLiim@aismddiiThe®Bi rtil mi ktir).

(Tutarl ar

HOLDKNG A. k.
TARKHKNDE SONA EREN DOWKNE AAKT K ARA HESAP D¥NE
TABLOLARA KLKKKKN A¢I KLAYCI

21. MA D DGBLMAYAN DURAN VARLIKLAR ( dev ameé)

HAVALKMANI

Ktfa payl ar é

1 Ocak 2010 a-
Yabanceée para -

D°nem itfa pay
30Ey 120010 kapaneéecx

D D M
< —
—

1 Ocak 2011 a-¢él e
Yabanceé para -evr
D°nem itfa payeé

bak
dejerl eri

30 Eyl khpaatek
Defter

30Ey I 2910 itibariyled e f t e r
31 Aral ék 2010 it

30Ey 12011 itibariy

KKLETKM HAKKI

VE BAJLI

ORTAKLI

KLARI

DKPNOTLAR

Ankara Kz m
Es enb Adnan Menderes Tiflis Enfidha sk,
Ul usl a Ul usl a Ul usl a Ulusl a Gazif Ulusl a
Havali Haval.i Havali Haval.i Havali Havali Toplam
46.516.602 68.827.58€ 33.302.10¢ - - - 148.646.29:
(4.067.476) (6.016.114) (3.648.444) (156.424) (2.502) - (13.890.960)
10.035.29& 14.584.07z 5.971.327 18.226.60¢ 291.248 - 49.108.551
52.484.421 77.395.544 35.624.98¢ 18.070.18¢ 288.746 - 183.83.884
57.882.683 85.282.54C 40.706.43€ 24.498.69€ 751.259 - 209.121.614
14.381.15¢ 21.164.63C 12.261.624 8.032.244 328.171 109.930 56.277.75€
11.469.708 16.668.661 6.725.650 23.438.352 1.500.738 1.050.099 60.853.20¢8
83.733.55C 123.115.831 59.693.71C 55.969.292 2.580.168 1.160.029 326.252.58(C
167.773.09¢ 81.563.451 122.546.01€ 993.293.98¢ 40.808.23€ 1.869.212 1.407.854.00!
170.592.401 79.607.04C 130.941.40¢ 1.023.948.08: 41.879.00€ 57.628.114 1.504.596.05!
196.767.53: 79.320.71C 159.035.67: 1.242.667.81% 51.410.188 216.793.72Z 1.945.995.64:
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TAV HAVALKMANLARI HOLDKNG A.k. VE BAJLI ORTAKLI
30 EYL!L 2011 TARKHKNDE SONA EREN DOWKNE AAKT K A
KONSOLKDE ARA D¥NEM FKNANSAL TABLOLARA KLKKKKN

(Tutarl ar akdigrikelliir@isE@EmgdiTE®B i rti | mi ktir).

22. KEREFKYE

Mal ivet dejeri

1 Ocak 2010 itibariyle 327.075.54
Yabancé para -evrim (16.835.996
Car i y él girikleri ("’ 5.362.23:
31 Aral ék 2010 itiba 315.601.78
31 Aral ék 2010 itib 315.601.78
Yabancé para -evrim 71.865.59!
Cari d°nem giri«kleri -
30Ey 12911 itibariyle 387.467.37

Net defter dejeri

31 Ar a0itbariyle 01 315.601.78

30E y | 2911 itibariyle 387.467.37

30 Eylyk 201Aralék 2010 itibar i yarambirimerrHAVAIKy, e nTiGS,i |
NHS ve TAV Tiflisotir

*» 2010 yelé girickleri WrHaSKInd ma e5K0er d@ fki yad ceamré nalawnk rk

Her bir NYBOye dajéeteélan toplam kKerefiye tutaréne

30Evy I 31 Ar
2011 2010
HAVAK 330.976.911 269.588.896
TGS 40.200.815 32.744.561
TAV Tiflis 9.706.386 7.906.092
NHS 6.583.264 5.362.232
387.467.376 315.601.781

Grup 31Ar a | e karihbhdedittbarenk er ef i ye i -in dejer d¢ rmekiedlup,] ¢ bel

30 Eyltgtharp2bBbillitibar tegtihirg ed eejkd ri soubuwmgidi@ § J®E Kt €r
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TAV HAVALKMANLARI HOLDKNG A.k. VE BAJLI ORTAKLI
30 EYL!L 2011 TARKHKNDE SONA EREN DOWKNE AAKT K A
KONSOLKDE ARA D¥NEM FKNANSAL TABLOLARA KLKKKKN

(Tutarl ar akdigrikelliir@isE@EmgdiTE®B i rti | mi ktir).

23. DEVLET TEKVKK ve YARDI MLARI

30 Eyl gk 3Q@Q1Araléek 2010 itibariyle TAV Esenboja \
(Not 37).

24. KARKI LI KLAR, KOKULLU VARLIK VE Y!K!ML!L!KLER

30 Eylyée 201Ar al é&ki b2a0rliOy lItea rkiéhslae rvia dietl i bor- karkel
Késa vadeli bor- karkeél ekl ar é
30Evy | 31 Ar
2011 2010
Kull anél mamék izin karkél éfj 12.210.173 9.018.660
Dijer 234.073 884.227
12.444.246 9.902.887
30 Eyl yd30RYWIRGLO tari hl eri itibariyle kullanél mameé
gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
30Evy | 30Evy |
2011 2010
1 Ocak itibariyle 9.018.66C 5.332.584
Cari d°nemde ayrélan kar kél 2.346.024 1.297.179
Yabanceéer ipmrfaarlelvar é 845.489 (210.946)
30E y I itpariyle 12.210.17z 6.418.817
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TAV HAVALKMANLARI HOLDKNG A. k. VE BAJLI ORTAKLI KLARI
30 EYL, L 2011 TARKHKNDE SONA EREN DOWKIUINE AAYKT K ARA HESAP D¥NE
KONSOLKDE ARA D¥NEM FKNANSAL TABLOLARA KLKKKKN A¢l KLAYCI DKPNOTLAR

(Tutarlar akgdligrikelLiir@mis@E@mg@iTh®Bi rti |l mi ktir).

25, TAAHH] TLER

Taahhgsgtler ve yegkeml gl ¢kl er

30 Eylye 201Araléek 2010 tarihleri itibariyle Grupbébun teminat/rehin/ipotek pozi

30Ey 12911 31 Aralék 2010
TL Kar TL ABD Do Avro MKD TL Kar TL ABD Do Avro MKD

A. Kendi t¢zel kixkiliijtoplammd é
tutar e 117.989.120 217.583 10.153.000 39.367.256 - 78.726.844 397.806 10.903.000 30.00.000 -
Teminat 117.989.120 217.583 10.153.000 39.367.256 - 78.726.844 397.806 10.903.000 30.000.000 -
Rehin - - - - - - - - - -
Kpot ek - - - - - - - - - -
B. Tam konsolidasyon kapsam
vermi kK ol duj ut TtRKdé er i n 488.208.719 8.591.064 168.110.320 66.677.654 40.650.000 343.936.861 8.157.087 154.015.000 47.005.168 40.650.000
Teminat 488.208.719 8.591.064 168.110.320 66.677.654 40.650.000 343.936.861 8.157.087 154.015.000 47.005.168 40.650.000
Rehin - - - - - - - - - -
Kpot ek - - - - - - - - - -
C. Ol ajan ticari faaliyetle
ki kilerin bor cveerrunitke nilrdu
toplam tutaré - - - - - - - - - -
Teminat - - - - - - - - - -
Rehin - - - - - - - - - -
Kpot ek - - - - - - - - - -
D. Dijer verilen TRKOIl erin - - - - - - - - - -
i. Ana ortak | ehine vermik o - - - - - - - - - -
Teminat - - - - - - - - - -
Rehin - - - - - - - - - -
Kpot ek - - - - - - - - - -
i.B ve C maddel eri kapsaména
Il ehine vermik olduju TRK - - - - - - - - - -
Teminat - - - - - - - - - -
Rehin - - - - - - - - - -
Kpot ek - - - - - - - - - -
iii. C maddesyienk a3ps a&ménd eqgi
TRKO6l erin toplam tutareée - - - - - - - - - -
Teminat - - - - - - - - - -
Rehin - - - - - - - - - -
Kpot ek - - - - - - - - -
Topl am TRK 606.197.839 8.808.647  178.263.320 106.044.910 40.650.000 422.663.705 8.554893  164.918.000 77.005.168 40.650.000
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TAV HAVALKMANLARI HOLDKNG A.k. VE BAJLI ORTAKLI KL/

30 EYL; L 2011 TARKHKNDE SONA EREN DOWXWKUINE AAKT K ARA
KONSOLKDE ARA D¥NEM FKNANSAL TABLOLARA KLKKKKN AC¢I
(Tutarl ar akdigrikelliir@isE@mgWdiTE®B i rti | mi ktir).

25, TAAHH! TLER (devamé)

Taahhgsgtler ve yvekeml el ¢kl oer (devamé)

Grupbun vermik olduju dijer TRKOEeIrilarB@bLpbdunbadrziknlysd
Aral ék 2010: %0 ) .

Grupb6bun DHBMK kieayapel ekmesi Kartlaré uyareénca Kkira
tutarénda teminat mektubu vermekle y¢keml gder . Topl a
Grupbun, OACA il e Tunusodta yapé€Ilnman BrakkDa nsl®ézjléedknnae sli 8 . nle
Aral ék 2010 16.333.847 TL), OACA6ya 10.604.961 TL
gerekmektedir. Toplam y¢kegml gl ¢k Grup taraféndan safj
1 -¢é¢nc¢ Kahéslara verilebitemésmeEnéelgiimpl &t enen bHaeaein
verilen teminatlar oluktur maktader.

Kontrata bajlé y¢keml el ¢kl oer

TAV Kstanbul

TAV Kstanbul, Hraa®KzIli éemegsipédtamt!| aréna tabidir. S°z1 ¢
uyumama € TAV Kstanbul dun faaliyetlerinin durdurul maseén
TAV Kstanbul s®zl ekme s¢resinin sonunda kira s°zl exr
y él s¢re ile bu tesise temin ettmgndanr-sdrzuml,u sdlsa ces
bakém onarémén yapél mamasé halinde bu bakém ve onar é
fatura edilecektir.

Szl ekmenin °ng°rd¢je¢ karkél @kl ara uygun loémir akyk arAa
belirtilen tesislerin 3 Temmuz 2005 tarihinden baxkl s
s¢resi boyunca wulusl ararasé norm ve standartlara u)
periyodik tamrve bakémlarénén yapélmasé ve kira s°zl ekmesi
cihazlar, d°keme ve demirbaxlar ile birlikte kullane

TAV Kstanbul DHMKO Yy e eyca pktté@jrémeksiir av e®ydhe neeklse rki nyia pgnas & (

tutareéenda bir ceza °demekl e ye¢gkeml gder. TAV Kstanbul
kira s°zl exkmesi i ptal edil ebilir. EAXiIi Kat &@rdleunle,] es ¢ n
hakkéna sahip dejildir.

TAV Esenboja ve TAV Kzmir

TAV Esenboja ve TAV Kzmir DHMK

ile yapélan YKD S°zl e
talimatlara uyul mamasé TAV Esanémbadj

Ua due uTAdsBnmi yoi n a
YKD S°zI|l ekmesi 6ne g°re:
TAV Esenboja ve TAV Kzmirdin sermayesi sabit yatéreém

TAV Esenboja ve TAV Kzmirdin DHMKO&nin talebi sonuct
zorm!|l ul uju bulunmaktadér .

DHMK TAV Kzmiréden 21 Ajustos 2006 tarihinde TAV Kz
s¢resi sajl ayacak ol an ve il Kk yat érém tutarénén %]
bul unmuktur. ekKAVY kKKz2mi 10 Mayés 2007 itibariyle tam:
DHMK t araféndan ge-ici kabulleri sonrasénda 21 Mart
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TAV HAVALKMANLARI HOLDKNG A.k. VE BAJLI ORTAKLI KL/

30 EYL; L 2011 TARKHKNDE SONA EREN DOWXWKUINE AAKT K ARA
KONSOLKDE ARA D¥NEM FKNANSAL TABLOLARA KLKKKKN AC¢I
(Tutarl ar akdigrikelliir@isE@mgWdiTE®B i rti | mi ktir).

25. TAAHH! TLER (devame)

Kontrata bajlé vyveéekeml gl ¢kl oer (devameée)

TAVEsenbo] a ve TAV Kzmir (devameée)

ge-ici kabulu 2007 yeéleée i-erisinde

TAV Esenbojadneén
ekl ekmi ktir.

tari hinde ger -

TAV Esenboja ve TAV Kzmir s®zl ekme s¢resi Kbpe sdauvn
tarihinden itibaren bir yeél s¢re ile bu tesise temin
ol acakteér.

TAV Esenboja ve TAV Kzmir taraféndan kull a

nél an b ¢t
uluslaran s € ve T¢rk Standartlarééna uygun ol mal edé

r.

Kira s°zl ekmesi S¢éresi i -inde kull anél amayacak dur
d¢zenl enen Kekilde ol mayan amortismana tabi rseabit
yenil emekl e y¢gkegml gder .

Szl ekmede belirtilen b¢gten sabit keymetl er bedel si :
kull anélabilir ve zarar g°rmemik durumda ol mal éder .
kégml erin bakém ve onaréméndan sorumludur.

HAVAK ve TGS

DHMK il e imzalanan ve A grubu -alékma ruhsaténén ayr
HAVAkKk ve TGS, personel |l eri taraféendann DBsHMKudnyl eu ybaud au n¢
HAVAkKk ve TGS, ayné zamanda personele verilecek efjiti
szere personel i taraféndan verilen hizmetin kalitesi

ABD Doépheeimde teminat mektuplaré vermekle y¢gkeml¢gd
s®°zl ekmeye aykéré davranéktan dol ayé alénan ceza yerl
belirlenen °deme tarirhalnetrii netkitbuabruinyulne n°adkednemedz®sre¢ Katag r
durumda HAVAK ve TGS, 15 g¢n i-inde garantideki par
tamaml amal édeéer .

DHMK il e otopark alanlar &, a r eaderies, Dalarinam,aAdanae Trabzom, Milas, k , E
Nevkehir, Ant al ya, Gaziantep, Kayseri, Ur f a, Bat man,
ofisler hakkénda i mzal anan kira anlakmasé gereefj i t
taraféndan yaptérélan takénmazl ar DHMKO6éye ¢cretsiz t
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TAV HAVALKMANLARI HOLDKNG A.k. VE BAJLI ORTAKLI KL/

30 EYL; L 2011 TARKHKNDE SONA EREN DOWXWKUINE AAKT K ARA
KONSOLKDE ARA D¥NEM FKNANSAL TABLOLARA KLKKKKN AC¢I
(Tutarl ar akdigrikelliir@isE@mgWdiTE®B i rti | mi ktir).

25, TAAHH! TLER (devamé)

Kontrata bajlé vyveéekeml gl ¢kl oer (devameée)

TAV Tiflis

TAV Tiflis, YKD anlakmasé «kKartlaréna tabidir. Bu a
Tiflisébén faaliyetlerinin durdurul maséna yol a-abil
getirmekle ye¢keml gder:

Tém géevenl i k standartlaréyla uyumlu ol mak ve havaal e
il i kKtkgm teknik ve ikletme gereklilikleriyle ve Gg¢r
yol cularén, ik-ilerin ve halkén sajléjéené tehlikeye
Yeni terminal iionak Adr 3 rarispont Assoéiationmtennatienal ICigiltAviation Organizatiorya da

European Civil Aviation Conferencee onayl anan projeye g°re yapél mase;

TAV Tiflisdédin kendisinin ve takeron firmal aréhgnviel
ulusl ararasé itibara sahip olan sigorta Kirketleriyl
Mevcut iletikim ajénda TAV Tifliséin neden ol duj u me
kull anémeé y a da faaliglkduj usomekaniki rikiet i masadeéan

kazal arén/ hatal arén d¢zeltil mesi

Kesin KabuMa yPerso t200klolléide. t amaml anméexkt ér

Ver gi kanunl arée ve riskleri

¥zellikle G¢rcistan ticaret ve vergol kanhabi ameéktded iin
y°netimin vergi kanunlaré ¢zerine yaptejeé yoruml ar ,
i-in, vergi yetkilileri yapélan iklemlere ifdizetabhz ede
tutul abilir Ver gi do°neml er i 6 yeél boyunca vergi yet
yasal aren yorumlarénén uygun ol dujuna ve TAV Tiflisb
i nanmaktader

TAV Batum

TAV Batum ABat umi Ai rport LLCoOnin hisselerinin yg¢zd
uyarénca mutabakata vareéelan kKkart ve esaslar alteéenda

TAV Batumdbdun, Anl akma veiEkliariy¢kembeghegkli edieki peas.
Batum Ul usl ararasé Havali manédédnén ve Havali manéodéndan
kalabilir.
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TAV HAVALKMANLARI HOLDKNG A.k. VE BAJLI ORTAKLI KL/

30 EYL; L 2011 TARKHKNDE SONA EREN DOWXWKUINE AAKT K ARA
KONSOLKDE ARA D¥NEM FKNANSAL TABLOLARA KLKKKKN AC¢I
(Tutarl ar akdigrikelliir@isE@mgWdiTE®B i rti | mi ktir).

25, TAAHH! TLER (devamé)

Kontrata bajlé vyveéekeml gl ¢kl oer (devameée)

TAV Batum (deva mé )

Bu Anl akma uyarénca, TAV Batum akaj]J édakileri yerine

G¢rcistan Kanunl arédénén ve ilgili t¢egm y°netmeli k hg¢k

T Bat umi Airport LLC6den sajl anan t e me tnaengetalmaly, G¢grci s

fTY°netim kirketidnin Anlakma -er-evesindeki yékeml gl
gelirlerinin elde edil mesine vel/lveya Batumi Airport

°nemli etlkimsiuzol an izinlerin kart ve esaslaréna ri ay:«
T Hi zmet | er e il i kKkin ol ar ak Havali manédnén ticari me r
geni Kkl etmek (ger-eje uygun gayret g°sterilecektir);

fHaval i manédnén ibakBenzer i kllesImersamasé havalimanl ar én
bir uluslararasé havalimané ikletmesi i-in ge-erli o
g1 Standart ve kabul g°r m¢ K liikmaenténden ésnt a rkd aerttmieasri € 1wy anr éyre
etmek ve ejitmek;

T T¢ém duran varl éklara y°nelik olarak, d¢gzenli, periyo
Havalimané seéneéerl arée i-indie-iyrerdel aynékbadkémnmnlwe orea
getirmek; ve

T Kkl et me s¢resi boyunca Anl akma kapsaménda belirtilen
TAV Tunus

TAV Tunus, Enfidha Havali mané i nkaat veliikkli emt nmkenstii
Anl akmaseé «kart ve esaslaréna tabidir. TAV Tunusobun,
ol an kart ve kartnamel ere riayet edememesi dur umund
berakél abilir.

EnfidgpgazKmnli akmasé -er-evesinde, TAV Tunus akaj édaki
T Maliyeti ve riskleri ile yekeml gl ¢]7¢ kendisine ait 0
iyilektirme -al ékmal ar é, Endi slihme Haenrmi i enmnanami j Khé
eki pmanl ar , ajlar ve hizmetl er;

T Anl akma kart ve kartnamelerince aksi ©°ng°r¢l mediji s
2009 tarihinde ikletmeyeaeanebakl2Odmm@add&d. bldvaliihaemé dmen h
T Projenin %306una zkagndka F eof anakémmaaéaéen, °

Monastér Kmtiyaz Anl akmaseé, mal i yeti ve riskleri il e
onar é&m, yenid emgi | @ tlietrme -val ékmal ar &, Monast ér Hav
araziyi, altyapeéelaré, binalaré, tesisleri, ekipmanl a
Her i ki Kmtiyaz Anl akmasé wuyarénca TAV Tunus akaj éda
fHavali manl aréndaki faaliyetlerin pazarlanmasé ve tan
fAnl akmal ar uyarénca verilmesi gereken banka teminat|
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TAV HAVALKMANLARI HOLDKNG A.k. VE BAJLI ORTAKLI KL/

30 EYL; L 2011 TARKHKNDE SONA EREN DOWXWKUINE AAKT K ARA
KONSOLKDE ARA D¥NEM FKNANSAL TABLOLARA KLKKKKN AC¢I
(Tutarl ar akdigrikelliir@isE@mgWdiTE®B i rti | mi ktir).

25, TAAHH! TLER (devamé)

Kontratabaj l &€ v¢ékeml gl ¢kl er (devameé)

TAV Tunus (devamé)

T Yet kil Makamlara (Tunus Devleti ve OACA) Al an ve

T Anl akmal arén ekindeki kart ve Esaslarda yer al an
h¢ k¢ ml er lenayet &dimedi; | i k

T Kmtiyaz Anl akmasé wuyareénca, hakl ar én herhangi bir
i Kl et mesi esnasénda her hangi bir takeron anl akmaseé
al énmaseé,;

1 Anl akmaekraevesindeki yekeml gl ¢kloer il e, bil hassa el
ol anl ar dahi |, ancak bunlarla sénérl e kal mamak ¢z
riayet edilmesi;

T Anl akmal arda ©°ngorgplrdeal d leezdarlail i yéekeml gl ¢kl erion

TAV Tunusbébun (i) ©°deme aczi i-inde olduju ilan edil

Havalimanl aréndan birine y°nelik ik?etkhwenbtsal hpnetl é

i Kl et mesini durdurmakla y¢kegml ¢ ol abilir.

Kmtiyaz Anl akmaséodnén sona ermesinden vy
uzmanl aréenbiyardaeaméyl a bakeém ve yemtli gae

dvie ygedr e°kntciej,
dmogoambenl

[o2N¢]

takénabilir ve takénmaz Khale mallaréné Yetkildi Ma |
-al ékmal arén detayle fiyatlandérmasé ve devird®n ©°nc
Tunus Kmtiyaz mall arénén Kmtiyaz Anl akmasédnén ger ek
onarém prosed¢rl eri ger-eklektirmektedir.

TAV Gazipaka

TAV Gazipaka, DHMK i1l e, Ant al ya Gazi péankéan Haawral i v n €
tabidir.

Ej er TAV Gazipaka anl akmayé i hl al eder ve DHMK t ar e
Anl akmayée feshedebilir.

TAV Gazipaka hissedarl arénén hisse devirleri de, DHM
Anl akmaGazTiApVakadnéen Ul aktérma Bakanl éejédédndan ikl et me
yapél mékter. TAV Gazipaka'nén akdi yeéekeml gl ¢kl eri a |l
M¢egderl ¢ ¢ ve DHMK nezar etti sdandlavdll arar aygum ol ar ak
sistem ve ekipmanlarén temin, bakéem ve d¢gzenlii bakeé:i
sistem, eki pman, mobilya ve deminrédaxblidrié&n buyguhmalvdee,
yéekeml ¢l ¢kten arii ol arak DHMKbéye devri yer al makt ad
° mer |l oer i sona ermik ise, bunlar, DHMKG6ye devredil med
TAV Gazipaka tesislerdeki sistem ve ekipmanén bakeém
bakém ve onarémlarén yapél mamasé durumunda, DHMK, b

Gazipakaodya ait olacakter.

Anl akma BZrede, ilave tesis veya sistemlerin inkaaté€
kamul akt érmanén tazmin edil mesinden sorumlu ol acak v
talep etmeyecek olahpi,bis °IxHMK noulsauc ak taé&ri.ni n s

TAV Gazipakadnén kira °demesinin geciktiril mesi dur
TAV Gazipaka kalan bakiyenin %106unu ayl ék ceza ol ar

Kira tutareé déxkeénda,nin (albivsata | yaanpéén)é nk ukl ulraunl éum tteustiasriée roil a
m¢eaki ben, DHMK6ye her kira yeéelénén son 1 ayeé i-ind
°deyecektir.
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TAV HAVALKMANLARI HOLDKNG A.k. VE BAJLI ORTAKLI KL/

30 EYL; L 2011 TARKHKNDE SONA EREN DOWXWKUINE AAKT K ARA
KONSOLKDE ARA D¥NEM FKNANSAL TABLOLARA KLKKKKN AC¢I
(Tutarl ar akdigrikelliir@isE@mgWdiTE®B i rti | mi ktir).

25, TAAHH! TLER (devamé)

Kontrata bajl é vwankeg)ml ¢ ¢kl er (de

TAV Makedonya

TAV Makedonya, Makedonya Ul aktérma Bakanl éjé ile yap
Ejer TAV Makedonyaa anl akmayé i hl al eder ve Makedon
ihlali telafi etmez is |, Makedonya Ul aktérma Bakanl é] & Anl akmayeée f
TAV Makedonya taraféndan kullanélan b¢tegn cihazlar K
S°zl ekmede belirtil n b¢teéen sabit keymetleer obedatak

e
ymetl er kull aneéelabilir ve zarar
ymetl erin bakém ve onaréméndan so

Devrolunan sabit

k
ol an b¢teéen sabit k é

Yo net3iom, Eyl ¢ilt i D®Y1L yI e g e Al lalikamread reegnt | Kamtéinyea zy er i ne g
d¢kenmektedir .

karta bajlé varl ék

TAV Kstanbul , kesil en kira faturalarénén KDV tutar
kesmektedir. Ke¢megl ati f KDV gi der9il 3T0L Hyl1le [Ar2ad 18k t2a0rlil
TL) ol arak kayétlara al éenméxkter.

TAV Kstanbul késmen °denmik ve kalané DHMKOG6ye ©°dene
konusunda kubat 2006 tarihinde T.C. Bal-iyxe B&aka miadd]
istinaden, TAV Kstanbul , havalimané ©°zell exktirmeleri
Kstanbul taraféndan a-él mék olan vergi davaseéna il ik
Nisan 200 t ari hinde tebli]j edi |l mi ktir. Bu kararda, dav
°ng°r¢len anlamda bir vergi hatasé ol madéjé ve Kik:é
suretiyle tesis edilkengOirkllemedda Jhukdeieril ®alé tr snieslii ya
i Kl emin KDVéden istisna olup ol madej e y°n¢gnde bir
bakéméendan eksiklik bulundujuna h¢gkmedi |l mé kolomaighé JTAV
i Kkl emin KDVé6den istisna edil mesi gerektiiji d¢e¢kencesi
bul unmuxktur. Sz konusu davaya ilikkin olarak TAV K

ver mi kK ol duiflue by gr #ti meski- edur dur ma talebinde de bul un
Mal t epe Vergi Dairesi aleyhine DHMKoéye ©°denen kira
bir ver gi davasé a- mécxk, Ver dii k Mgk eke ®isi wekildayane

Kstanbul Ver gi Mahkemesi 6nin davayé reddine itiraz
tarihinde TAV Kstanbul 6a beyan edil miktir. Buna g°r
Mahkemesinin kararéné bozmuktur . Dava Kdari Yargéel a
g°nderil mik ol up, Ver gi Mahkemesi 29 Kasém 2007 tar
reddetmi k ve TAV Kstandbwhdadalval unmuwk ttuermy i &n cbaakk vua rué
tebl i] edilen kararé ile Vergi Mahkemesinin red karl
bakvurusunda bulunmuktur. Grup y°netimi, davanén Gru
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TAV HAVALKMANLARI HOLDKNG A.k. VE BAJLI ORTAKLI KL/
30 EYL, L 2011 TARKHKNDE SONA EREN DOWXKINE AAKT K ARA
KONSOLKDE ARA D¥NEM FKNANSAL TABLOLARA KLKKKKN A¢]I

(Tutarl ar akdigrikelliir@isE@mgWdiTE®B i rti | mi ktir).

26. KI DEM TAZMKNATI KARKI LI JI

T¢rkiyedbde mevcecut kanunl ar -er-evesinde, kirket vV e
ortakl éklarda bir yeéll ék hizmet s¢resini do vedlenf an v e
askerli k hizmeti i-in g°reve -ajrélan, vefat eden, e
emeklilik yakéna gelmik (kadénlarda 58, erkeklerde 6
Mevzuaténl 81 €99 tarihi itibariyle dejikmesinden dol a
yekeml gl ¢kl eri vardeéer .

Bu °de3me lEeyrl ti B@didyloc& B@agegn (2ZB2TiLdgen gémef §d8lla Ar al €
TL) - alédkeéblaaknéena emekl i li k ya da fesih g¢negndeki or atr
hesapl aneér ve konsolide finansal tabl ol ara yanseéeteéel

gel ecekteki mu ht eunged n kyee kdgemil eqrli¢c ftecamlgmi o edi |l erek hesapl
a-éklanan kédem tazminatée tavanéna g°re hesaplaneér.

Kédem tazminateée yeéekeml ol ¢ ¢, Grupdbun -alékanlareén e
bugeé¢nkyg dejergnrie HhHeadsap Inaméer . UFRS, Grupodun y ¢ ke ml g
kapsaménda aktg¢eryal dejerl eme yenteml eri kull anél a
yekeml ¢l ¢kl erin hesapl anmaseéndal ikut il lamiék tainr akt ¢ervyal
Temel varsayeém, her hizmet yéleé i-in olan azami y é k|
uygul anan iskonto orané, gelecek enflasyon etkilerin
Sonu3@ByYyIl ¢ v2012010 tari hl eri itibariyle i i ki kteki
yekeml gl ¢kl er -al ékanlarén emeklilijinden kaynakl an
edil erek 3Meskyllgplae®dl h ke kyiel K &&8rkk éb56, 10 enfl asyon oran
varsayéména g°re, yaklakek %4,66 iskonto oraneée ile h
%10, 00 iskonto orané varsayéména g°rea, iYakkawekad%daé
anl akmasé sonunda ©°denece]ji pl anlanméxkt ér . Buna baj
dejerinin hesaplanmasénda imtiyaz anlakma s¢releri d
1 Ocak- 1 Ocak-
30Evy | 30Evy |
2011 2010
1 Ocak itibariyle 15.269.83€ 10.035.637
Faiz maliyeti 2.858.863 3.970.797
Hizmet maliyeti 2.948.616 3.471.555
¥denen kédem tazminatl ar e (3.450.663) (3.069.590)
Yabancé para -evrim etkisi 809.678 (26.758)
Akt ¢eryal fark 4.108.664 (1.314.677)
30E y litipdriyle 22.544.994 13.066.964
27. EMEKLKLKK PLANLARI
30 Eyl yel312 @t alteérki MR210€elrOi i ti barbiuyluem mameklt ialdiek .pl anl ar é
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TAV HAVALKMANLARI HOLDKNG A.k. VE BAJLI ORTAKLI KL/

30 EYL; L 2011 TARKHKNDE SONA EREN DOWXWKUINE AAKT K ARA
KONSOLKDE ARA D¥NEM FKNANSAL TABLOLARA KLKKKKN AC¢I
(Tutarl ar akdigrikelliir@isE@mgWdiTE®B i rti | mi ktir).

2. DKJER VARLYIK!WH ! L! KLER
30Evy | 31 Ar
Difer d°nen varl ékl ar 2011 2010
Gelir tahakkukl areée (*) 19.952.674 20.307.293
Devreden ve indirilecek KDV (**) 17.387.693 12.348.376
Verilen ik avansl are 10.268.795 4.464.471
Dijer pexkin °denen giderler 8.196.873 8.449.640
Pekin °denen sigorta 7.282.439 12.615.265
P e Kk i renVYemwieefonlar 3.290.506 3.931.304
Sat écélara verilen avansl ar 2.714.268 1.431.252
Dijer 2.578.394 1.283.206
71.671.642 64.830.807
*» TAV Kstanbul éun Trijenerasyon Projesi jenerat?°rl
Ki r kee tanzimdedilecek 5. 526 . 659 TL tutarénda gelir tahakkdul
13.769.572 TL).
*) Devreden ve indirilecek KDV -oJjunlukla yerel kanu
ol ukmaktader .
30Evy | 31 Ar
Difer duran varl ékl ar 2011 2010
Verilen avanslar (***) 796.934 490.523
Pekin °denen sigorta 77.857 70.932
Dijer 1.357.056 671.447
2.231.847 1.232.902
**) Verilen avansl ar maddi duran varléeklar i-in veril
Di ] er kelsia weak e ml ¢ 1 ¢kl er
30Evy | 31 Ar
2011 2010
Ertelenmik gelirler (*) 28.227.438 14.832.056
Gider tahakkukl ar e 16.685.808 4.379.969
44.913.246 19.212.025
Dijer uzun vadel:@ yekeml gl ¢kl oer
30Evy | 31 Ar
2011 2010
Er t el gelinen*)k 54.694.029 44.441.631
54.694.029 44.441.631
* 30 Eyl ¢l 2011 itibariylldlL d€R3tlelAermmiek @@ILiOr | 8r9i. M 946
késmé AT, dn¢n pexkin °dedifji imtiyaz kira gelirler
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TAV HAVALKMANLARI HOLDKNG A.k. VE BAJLI ORTAKLI KL/
30 EYL, L 2011 TARKHKNDE SONA EREN DOWXKINE AAKT K ARA
KONSOLKDE ARA D¥NEM FKNANSAL TABLOLARA KLKKKKN A¢]I

(Tutarl ar akdigrikelliir@isE@mgWdiTE®B i rti | mi ktir).

29. ¥ ZKAYNAKLAR

¥denmi K ser maye

TAV Hol 80ng9i wvelB12 At Altéak i 2hd e i itibariyle:sermaye yapg
30Evy I 31 Ar

Ortaklar (%) 2011 (%) 2010

Akfen Holl diAkgemdn. Hol di n( 26,12 94.886.071 2612 94.886.071

Tepe Knkaat Sanayi . A. k. 26,06 94.664.477 26,06 94.664.477

Sera Yape 4,05 14.716.21¢€ 4,17 15.139.04¢

Hal ka a-é&k ol mayan dije 352 12.775.04¢ 3,52 12.775.04¢

Hal k ao | aa-néHhigselgr e r 40,25 146.239438 40,13  145.816.60¢

Nominal sermaye 100,00 363.281.25( 100,00 363.281.25(

30Ey!l ¢l taohi i t i b3638.28Y.25@T|. olak isernkagesi @63r281.250 adet nominal paydan
olukmaktadér (31 Araléek 2010:.258é&d8tndmddpag)50 TL ol an se

Ortak y°netim alténdaki i Kl et mel er :

Ortak y°netim alteéndaki i Kl etmel erden satén al énan |
tutar ile elde edilen net varl éydedir. defter dejeri ara
Hi sse senedi ihra- primi

Her bir hi ssenin nominal dejeri ile satexk fiyateée ai
kaydedilir.

Dejer arteék yedefji

Kar veya zarar ile ilikkilendsebemeyerekl dnjdour &apsa
yedejinden olukmaktadeéer.

Finansal riskten korunma yede]j.i

Finansal riskten korunma yedeji, hen¢z ger-ekl ekmemi
nakit akék kor ujnenai mdealkieniginr imakiuk nmet deji ki min etkin

Dijer yedekl er:

Dijer yedek!| epays @tag K &n daarnt akdygdasakldrialnea n k kratrr ovle g¢c¢ O
al éml aréndan kaynaklnmarkamdzar.ar | ar dan

2011y eitibariyleTAV Bat uméun sermayesinin %1 606séné temsil €
A. k. d6den 667.2@WM0ABRadeEhEEFENda satén al énméxktér . S
Batumdéddaki payeé %78 axka i ekm ékandoldeaabka df 4 hneam s a | tabl ol ¢
yedekl er altéenda muhasebelexktirilmiktir.

2011y éitibariyle TAV. G¢venl i kdin 88dmayeseemsnl 88n hisseleri
Sisteml eri Sanayi A.&] édea $a0O®0. @0@nméktkéarr. k eSonu -
Gevenlpakye el 0006e -a@rkanédfSinmdamisxad | itdeb |l ol arda TAV Gg¢gven
pay ayrél maksézén tam konsofrkKagpwakai kK hdlmidieot @an ank d %

finansaltablolarda i ] er yedekl er alténda muhasebelexktiril mikti]

2011y el téi bariyle TAV Tiflisbéin sermayesinin %l&0téaumu t
8.583.000ABD dol ar é T(LD4.KBODr7k HI0B] e;ard.a Sane-n all @amanékt TAV
K Vv

Tiflisdteki payée %766ya - é&kme e bu iklem °9zkaynak
yedekl er alténda muhasebelextirilmiktir.

2010y éil tei bari yl e sermayesine TA¥ntHoBdnkgdlioh d¥w6gs HEBGE
Girikim Sermayesi Yat ér ém Ortakléjé A.k.énin %6, 67 o0
Yat érém Holding A. k. (AHAVAK Hol di 0) kurul muktur .
Bank Hodi ngs Pl ¢ (AHSBCO)O6nin 34 milyo Avro ve Kk Gir
Avro sermaye katéleéemée ile HAVAK H0|dl ngdin sermayes:
HAVAK hi sselerinin tamaméneé me3koR@miAryalné kAv2 ®1 Ob etdeerl il |
Holdingﬁ n t¢em aktif ve pasifiyle birlikte HAVAK tar
sermayesi 45.1BQ®0.6B®0 7TILL6ddye art méxkt éer .

82



TAV HAVALKMANLARI HOLDKNG A.k. VE BAJLI ORTAKLI KL/

30 EYL; L 2011 TARKHKNDE SONA EREN DOWXWKUINE AAKT K ARA
KONSOLKDE ARA D¥NEM FKNANSAL TABLOLARA KLKKKKN AC¢I
(Tutarl ar akdigrikelliir@isE@mgWdiTE®B i rti | mi ktir).

29. ¥ZKAYNAKLARameé)

Dijer yede&):wer (devam

Bu i klemler sonucunda, Grupbébun HAVAkKkOGt aki payée %6506ce€
konsolidasyona tabi tut ud muxaih-ikipinitkraonlt rgo¢ c ¢g ¢ocl ¢maoyl ama ype
bu i kKl enmi mnk aeyt noai Klamkkid s ol i de ar a d° ndeinj efri nyaendseak | etra bk aol
gesterilmiktir.

TAV Tunusdébun %18 oranéndaki azéenl ék hissesinin Pan
satékéna ilikkin 5 Marbi2049ztaxméi ncheatanméktaer arBa
transferi 2inLl R 6 d & deaer -tehkdildomiusssublaedi yhekontrol ¢ PAIDF
TAV Holdingdin TAV Tunuso6t aki ortakl &k ngalaablelardd®amo y e ¢
konsolidasyorkant almil tgytcygd mmusogahyiapmt igfaynltarn|l geé¢ceé ol maye
bu i ketkiem®iznk aynak dejikim tablosunda dijer yedekl er kée

Yabancé parareevrim farkl a

Yabancé para -evrim farklIl ar e, yabancée para bazlée fir
kur farklaréndan ol ukmaktadeér.

e
Kardan ayrélan késétlanmék yedekl er:
Yasal yedekler:

T¢rk Ticaret KanunudneigtreyveybkbahcyetektianhR-ghseal Ppec
yasal yedek ak-eler, kirket sermayeSodoinior gpedd
R

tertinp

ayreéel maktadeéer . Kkinci tertipgyacsalkayedak eéalemel grapé
sermayesismimiyaxdaen t¢m nakit kar payé dajétéemlarénér
yapéldéejé durumlarda i59e nki ralkkeatn ¢ g rmmanyaeksilitnli nary ;malser é
ayreéel maktadér . Birinci ve ikincbhbOypasali wnedakéehk-sleer,
ancak i htiyari yedek ak-elerin t¢gkenmexsG Hyallglnd201zlar

itbar i yl e, Grupbun @&salF2y®@gkiTerbdtiopl(8B8Bme Aral ék 2010:

Temett ¢:

Hal ka a-ék «kirketler, temett¢ dajéetéemlaréenée SPKdédnén ©°
SPK6énén 27 Oc ak 2010 tarih haek®d@2hA5E8k sapyedhé mkar a aé&
faaliyetlerinden elde ettikleri karlarén dajétém koni
Kar dajetéem yapmaya karar veren anoni nmunodrat aakll aéckd kalra ri &
bajl é& olarak nakit ya da temett¢ignegn sermayeye ekl e
dajéetel maséna ya da belli oranda nakit, bel li or and
belirlenecel i r i nci temett¢ tutarénén mevcut °denmi k/ -ékar él
konusu tutarén dajéetéel maséna ortakléek b¢gnyesinde beér
temett¢ dajétémemayegenmrelerémtei yamapden veerbu nedenl e pa
anonim ortakI| &kl ardan, faaliyet sonucunda el de ettil
birinci temett¢gye¢ nakden dajétmalaré zorunluluju geti
20010y él @ Ol ajan Genel Kur ul Topl antl@m&ldindg el et mi R e

yapél mayacajé y°n¢gnde karar al @énméxkteéer.
Kontrol g¢c¢ ol mayan payl ar:

Bajolrét akl ékl ardan net varl éklaréhkoanrahg dEekékdaj &mal d
eden késémlaré konsol Kdatfbhauggalia dd maaylacnmilp laiysiumdlea dié

30 Eyl ¢l 2011 ve 31 Aral ék 2010 Ktoanrtirholle rgi paj ¢ irold ankaiayyaensn |

i -indandé&meélfdn tut9a/Bd8aL vér 244yll®802282 TLOdI . Yi ne
karl aréndan veya zararl aréndan ana ortakl é&jén dojrud
minasro,l ilkde kapsamKéntgredli rgd4albdod maadlaedipaiy-i nde sén

s é
[ ¢ 2011 tarihinde konar et e g alaasait Harens3Epy rl 203D daghinden d e

na eren ar akoredga@:, d8Inrhay @md edd y tzraalarg diclga rod nmkaaylaenmip aiy
r as.@glUomTL ve0.690.59T L6di r .
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TAV HAVALKMANLARI
30 EYL!L 2011

KONSOLKDE ARA D¥NEM FKNANSAL
akSigrikelLim@aisEmd iiTh®Bi rtil mi ktir).

(Tutarlar

HOLDKNG A. k.

300 SATI KkLAR VE SATI KLARI N MALKYETK

VE BAJLI
TARKHKNDE SONA EREN DOWKNE AAKT K ARA
TABLOLARA KLKKKKN At¢]I

ORTAKLI

KL Z

301 Sat ekl ar
30 Ey I yel201Q tarihlérinde sona erdokuzv e a¢y-l €k ar a masagp s erlaegr iakaf
1 Ocaki 1 Temmuzi 1 Ocaki 1Temmuzi
30Evy | 30Evy I 30Evy I 30Evy |
2011 2011 2010 2010
Knkaat hasélatl a
Knkaat haseéel at é 147.663.23 43.587.29. 29.764.33. 2.600.185
147.663.23 43.587.29. 29.764.33: 2.600.185
Havacél ék ve ope
G¢mr ¢ks¢z maj aza 337.533.49 135.740.42 239.175.05 90.773.838
Yer hizmetleri geliri 333.806.90 145.960.84 241.972.00 108.676.516
Havaceéel ek geliri 316.385.77 137.620.84 258.761.82 109.605.870
Kmt i yaz-gecemrestklsesr
maj aza 145.280.01 58.032.30. 113.340.20 44.453.763
Yiyecek i-ecek F 87.871.86! 34.945.82 69.039.05. 27.401.585
Alan tahsis gelirleri 44.741.52 15.868.67 30.825741 8.901.261
Otopark gelirleri 41.358.20! 14.702.76 36.844.00. 13.403.968
Otob¢s hizmet ge 36.170.67! 13.084.41. 31.699.04 12.722.721
Salon hizmet gelirleri 29.453.90: 9.055.84! 32.187.78 12.039.609
Dijer gelirler 18.364.58. 7.609.92( 16.156.85 5.041.522
1.390.966.94 572.621.64 1.070.001.56 433.020.653
1.538.630.17 616.208.94 1.099.765.89 435.620.838
302 Sat ekl arén Maliyeti
30 Ey!l ¢é 20R00dridlerinde sona eretokuzv e ay1 €k ara hdsapsdtaembheeénrt
akaj edaki gi bidir:
1 Ocaki 1 Temmuzi 1 Ocaki 1 Temmuzi
30Evy | 30Evy I 30Evy I 30Evy |
2011 2011 2010 2010
Knkaat harcamal s
Knkaat maliyet.i (147.663.23€ (43.587.293 (29.195.274 (2.601.980
(147.663.23€ (43.587.293 (29.195.274 (2.601.980
Sat éklarén maliy
Personel giderleri (330.604.347 (119.150.784 (260.587.04% (97.335.85¢€
Kira ve imtiyazgideri (232.632.94¢ (86.413.314 (189.967.684 (67.950.02¢
Sat €l amri mal |l ar (130.043.791 (52.123.721 (96.035.71¢ (36.423.124
Amorti sman ve it (105.987.93) (38.853.12] (82.156.70¢ (29.134.002
Satél an hizmet n
(amortisman har (91.969.765 (37.215.92¢ (61.074.29C (24.703.494
Yiyecek ve i-ece (29.449.30% (11.241.25§ (25.737.022 (9.639.386
(920.688.093 (344.998.12¢ (715.558.46¢ (265.185.892
(1.068.351.32¢  (388.585.419 (744.753.74C (267.787.87:2
30 Ey!l gatihinde@dalrendo k uz haeyslaépki chdree mi nkaat haseél at é

Havali maneé, Gazi

Haval i mané ve

paka
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TAV HAVALKMANLARI VE BAJLI
30 EYL!L 2011

KONSOLKDE ARA D¥NEM FKNANSAL
akSigrikelLim@aisEmd iiTh®Bi rtil mi ktir).

HOLDKNG A. k.

(Tutarlar

30. SATIKLAR VE SATIKLARIN MALKYETK (devamé)

ORTAKLI
TARKHKNDE SONA EREN DOWKINE AAKT K ARA
TABLOLARA KLKKKKN A¢I

302 Sat ékl arén Maliyeti (devame)
30 Eyl gd201D tardhlerinde sona erdokuzv e acgy-l € k ar a efindes kirgve imdtiyaz ggdarleri
akajédaki gibidir:
1 Ocaki 1 Temmuzi 1 Ocaki 1 Temmuzi
30Evy | 30Evy | 30Evy | 30Evy |
2011 2011 2010 2010
Kira_ve imtiyaz giderleri
TAV Kstanbul (211.754.723) (74.973.483) (171.089.665) (56.330.1D)
TAV Tunus (*) (16.431.290) (9.378.468) (15.784.349) (10.003.478)
TAV Makedonya (**) (4.446.935) (2.061.363) (3.093.670) (1.616.430)

(232.632.948) (86.413.314)  (189.967.684)

(67.950.028)

KL Z

Kira gideri TAV Kst anbodTAV Makedanya dezlgilidii. deri TAV Tunus a

*» TAV Tunus, Monast eér ve Enfidha Havali manl arédédnén
artarak dejiken oranda imtiyaz kira °demeleri ol an

*) Kmtiyaz kdrr ai kiedredvial ihmanéné kull anan yolcu sayésé
%150 ol up, yolcu sayésé 1 milyonu akteéjé zaman,
deji kmektedir.

3. GENEL Y¥NETKM GKDERLERK
30 Eyl yd2l@ farihlérinde sona eratokuzv e acy-l €k ara hesap d°nemlerinde

akajedaki gibidir:
1 Ocaki 1 Temmuzi 1 Ocaki
30Evy | 30Evy | 30Evy |
2011 2011 2010

1Temmuzi
30Evy |
2010

Genel v°netim
Personel giderleri

(72.173.866)  (20.759.326) (56.055.769)

(15.504.279)

Amorti sman ve (4.248.271) (1.701.077) (4.442.433) (1.586.707)
Dijer faaliyet (156.875.626) (63.263.281) (145.931.638) (51.016.967
(233.297.763) (85.723.684) (206.429.840) (68.107.953)
30 Eyl wyd?201® tadhlrinde sona erdokuzv e a¢cy-l ek ara hesap d°neml
akajedaki gibidir:
1 Ocaki 1Temmuzi 1 Ocaki 1Temmuzi
30Evy I 30Evy | 30Evy | 30Evy |
2011 2011 2010 2010
Dijer faaliyet
Kndiril emeyece (20.008.243) (6.700.027) (17.709.412) (5.780.759)
Aydénl at ma, (18.369.458) (7.256.654) (20.319.527) (8.637.756)
Bakém giderler (17.613.175) (6.388.044) (13.792.778) (4.084.910)
Sigorta gideri (17.586.830) (6.154.779) (15.282.035) (5.609.810)
Karkél ék gider (15.505.15% (14.226.733 (666.726) (63.327)
Temizlik gideri (14.958.155) (5.276.804) (12.912.200) (4.597.533)
Kira gideri (8.031.024) (2.666.371) (4.324.918) (1.575.782)
Vergiler (7.954.437) (1.681.955) (5.113.357) (1.780.612)
Danékmanl ék (6.788.893) (2.606.910) (18.102.123) (10.898.468)
Seyahat ve konaklama giderleri (6.259.538) (2.348.476) (5.072.585) (1.645.398)
Kl etikim ve (5.592.384) (2.050.111) (5.710.557) (2.017.134)
Temsil giderleri (2.723.648) (1.061.741) (1.931.570) (370.449)
G¢venli k gid (2.480.847) (820.549) (1.363.033) (510.799)
Maddi duranva@d k d e
dekekl ¢7 ¢ k - - (13.228.028) 154.687
Dijer faaliyet (13.003.833 (4.024.127 (10.402.789) (3.598.917)

*» TAV Kstanbul dun

(156.875.626)

(63.263.281)

(145.931.638)

(51.016.967)

TriekeameyasgemP®Br ojl gsil 0 dde
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TAV HAVALKMANLARI

HOLDKNG A. k.

VE BAJLI

ORTAKLI

30 EYL; L 2011 TARKHKNDE SONA EREN DOWXWKUINE AAKT K ARA
KONSOLKDE ARA D¥NEM FKNANSAL TABLOLARA KLKKKKN AC¢I
(Tutarl ar akdigrikelliir@isE@mgWdiTE®B i rti | mi ktir).

322 NKTELKKLERKNE G¥RE GKDERLER
30 Eyl ¢ve 20200tdriilennde sona eremlokuzv e ve ¢ - ayl ék ar a ¢derlsrap
fonksiyon bazénda ol ar akldydeesst at makt ade@lrup detayl ar é
33. DKJER FAALKYETLERDEN GELKRLER
30 Eyl ¢ve 20200tariblerinde sona eratokuzv e &gyl €k ara hesap d°nemler |
faaliyetlerden gelirleri akajédaki gibidir:
1 Ocaki 1 Temmuzi 1 Ocaki 1 Temmuzi
30Evy | 30Evy | 30Evy | 30Evy I
2011 2011 2010 2010
Reklam gelirleri 23.182.337 8.402.248 18.774.337 6.725.584
Kira gelirleri 19.203.861 7.921.728 13.965.107 5.568.414
Sigorta gelirleri (*) - - 17.780.717 1.849.563
Dijer gelirler 17.558.530 7.981.734 12.293.341 3.098.184
59.944.728 24.305.710 62.813.502 17.241.745
*» TAV Kstanbul édun Trijenerasyon Projesi jenerat?or|
tazmin edilecek tuaBardan ol ukmaktadér ( Not
3. FKNANSAL GELKRLER
30 Eyl yé 2000GatiHerinde sona erehnok uz aawnl hlesap d°nemlerinde,
gibidir:
1 Ocaki 1Temmuzi 1 Ocaki 1 Temmuzi
30Evy | 30Evy | 30Evy | 30Evy |
2011 2011 2010 2010
Mevduat ve ili
geliri 24.999.854 10.613.725 17.131.519 5.791.524
UFRYK 12 etkis
reeskont faiz geliri (*) 24.597.361 11.890.427 15.887.650 7.812.234
Dijer 34.334 - 172.988 (431)
49.631.549 22.504.152 33.192.157 13.603.327
*» UFRYK 12 wuwnguwlt&kmasdgnée olukan reeskont faiz geliri

reeskontundan kaynakl anmaktadeéer.
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TAV HAVALKMANLARI HOLDKNG A.k. VE BAJLI ORTAKLI KL/

30 EYL; L 2011 TARKHKNDE SONA EREN DOWXWKUINE AAKT K ARA
KONSOLKDE ARA D¥NEM FKNANSAL TABLOLARA KLKKKKN AC¢I
(Tutarl ar akdigrikelliir@isE@mgWdiTE®B i rti | mi ktir).

35 FKNANSAL GKDERLER

36.

30 Ey |l ¢Ve 200 fatdhlerinde sona ereokuz ve gyl ék ar a hesap d°neml e

muhasebelngktfiimiansal giderl er akaj édaki gi bidir:
1 Ocaki 1 Temmuzi 1 Ocaki 1 Temmuzi
30Evy | 30Evy | 30Evy | 30Evy |
2011 2011 2010 2010

Banka kredisi

kredi faiz gideri (142.606.976) (45.779.901) (110.497.699) (30.054.795)
¢tevrim zarar é (31.770.453) (8.802.872) (10.761.060) (19.437.842)
Dijer finansmar (10.751.284) (3.550.273 (12.145.090) (3.951.793)

(185.128.713)  (58.133.046)  (133.403.849) (53.444.430)

* Dijer finannsimmanb ¢gyi¢dkerbier i késmé proje finansmaneé |
giderlerinden ve banka masraflaréndan ol ukmaktader

30 Eyl yd 201D Qatinlerinde sona erelokuzv e acy-l é k ara hesap d°nemlerinc

i-erisibhbedeemahase en finansal gelirler [/ (giderler) a
1 Ocaki 1Temmuzi 1 Ocaki 1Temmuzi
30Evy | 30Evy | 30Evy | 30Evy |
2011 2011 2010 2010
Yabanceé para - ¢
farklaréndaki 245.540.78 98.587.939 (70.034.330) 14.128.347
Finansal riskten korunma
fonundakin deetjkii (45607272 (54.966.444) (69.140.579) (84.028.214)
Di J er k aipkalemtetine
i I i Kk pefirlenver gi 12503377 12.645.686 17.656.013 18.544.822

212.436.860 56.267.181 (121.518.896) (51.355.045)

SATlI k AMACI YLA ELDE TUTULAN DURAN VARLI KLAR VE DURDU

30 Eyl ¢le 28001 1Aral ek 2010 tarihler.i itibariyl e, Grup
durdurul an faaligetl!l eri bul unmamakt adeé

87



TAV HAVALKMANLARI HOLDKNG A.k. VE BAJLI ORTAKLI KL/

30 EYL; L 2011 TARKHKNDE SONA EREN DOWXWKUINE AAKT K ARA
KONSOLKDE ARA D¥NEM FKNANSAL TABLOLARA KLKKKKN AC¢I
(Tutarl ar akdigrikelliir@isE@mgWdiTE®B i rti | mi ktir).
37 VERGK VARLIK VE Y!K!ML!L! KLERK

Grupe t el enen vergi yéekeml ¢l ¢J¢ veya varl éj e, vdefterl é k| a
dejerl eriyasal ver gi matrahé haséabédakih dre&krkadielkladtke a
hesapl an®dakt kod@dausu farkl el ékl ar genellikle bazé gel
UFRSOye gere hazérl anan finansal tabl ol ar da farkl é
a-éklanmaktadér .
Ertelenmik vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplann
ortakl éklaré i-in %20 (31 Aralék 2010: %20) , G¢rci st
2010: %1 5K ahuéeodobatakl ekl ar i-in %30 (31 Araleéek 2
%10 (31 Aral ék 2a00ld0a:k i%1b0a)] |véel blLoetltaoknyé BlLa Ar at EkR 20 1 0 : (
Té¢rkiyebdde kirketler konsolide ertrgl erbmiykanwnamegisi alkdt,i
ertelenmik vergi pasifine sahip kKkirketlerin ertelenm
Kull anél an ertelenmik vergi varl ék ve ye¢gkeml gl ¢kl oer
Ertel enmik Ertelenmi k Ver g Net Ertelenn
Var |l ékl ar Yekeml o ¢kl Var |l ekl ar
2011 2010 2011 2010 2011 2010
Maddi ve maddi ol
ile havali maneé ik
amorti sman, itfa
farklare 10.230.270  27.895.708 (49.855.733) (29.679232) (39.625.463)  (1.783.524)
Pekin °denen kira - - (14.232.038)  (8.982.300) (14.232.038)  (8.982.300)
Ticari ve dijer a 198.879 78.438 (900.413)  (3.002.874) (701.534)  (2.924.436)
T¢rev finansal en 64.023.133  40.467.899 - - 64.023.133 40.467.899
Finansal bor-1ar 8.933.790 7.043.426  (2.242.626)  (1.894.798) 6.691.164 5.148.628
Kedem tazminateée k 4.304.559 2.869.859 - - 4.304.559 2.869.859
Karkel ekl ar 2.016.307 1.707.684 - - 2.016.307 1.707.684
Devredémnx ge-Imzara 107.187.854 76.052.515 - - 107.187.854  76.052.515
Yat érém indirimi 36.775.119  33.697.213 - - 36.775.119  33.697.213
Dijer 7.294.746 5.935.211 (2.562.767)  (2.171.566) 4.731.99 3.763.645
Vergi varl ekl ar e 240.964.657 195.747.953 (69.793.577) (45.730.770) 171.171.080 150.017.183
Netl ektirme (55.286.854) (32.859.740) 55.286.854  32.859.740 - -

Net ertelenen ve

r
(yekeml ¢l ¢kl eri )  185.677.803 162.888.213 (14.506.723) (12.871.030) 171.171.080 150.017.183

30 Eyl ¢l 2011 tarihi itibariyle, Bsupobdedeh8DEITe Kkt e 4 4
tutarénda kullanél mamék vergi zararé vardér (31 Aral
il eriye yO°nesl¢irkeydleartaakk eémapéll mekt edi r . 30 Eyl ¢ 2011
2010: 76.052.515 TL) tutarénda ertelenmik vergi akti
ver gi zararlaréna il i kKkulnl anléd rmeakmeé k a weetrlga r az aa laé n naér ké
kull anélabilir olma nitelijJini kaybedecektir.
30Evy | 31 Ar
2011 2010
2011 yél énda sona erecek 13.871.047 -
2012 yél énda sona erecek 23.100.481 10.924.232
2013 yélréeecekda sona e 225.801.589 251.484.139
2014 yél énda sona erecek 52.347.632 52.202.128
2015 yéel énda sona erecek 6.262.080 21.878.663
2016 yel énda ve sonraki y é 120.586.724 -
441.969.553 336.489.162
TAV Tunusounan kayaaklaya | s eégd zarafLar&at a9éendad. ©3 vup, bu
kesetlamasé ol madan ileriye y°nelik kullanélabilir.
Grupt aki p edéeklengng loll & udag a we dogegasyonel performarisy i | e kbnaejsliéneo | ar &
gelecekte yeterli vergilendirie b i | i r k ar ewhtentieloll Wruhaisnan édne J ekru lelnadni &l dm & mé
vergi zararlaré ile ikayétl| ad.anale&nméwtnéni Kk vergi var

88



TAV HAVALKMANLARI
30 EYL!L 2011 TARKHKNDE SONA
KONSOLKDE ARA D¥NEM FKNANSAL

HOLDKNG A. k.

VE BAJLI ORTAKLI KL/
EREN DOWKINE AAKT K ARA
TABLOLARA KLKKKKN A¢I

(Tutarlar

akSigrikelLim@aisEmd iiTh®Bi rtil mi ktir).

37 VERGK VARLI K VE Y] K] ML} L} KLERK (devameg)
Kull anél mayan ertel enmiltriiver gi varl ék ve ye¢gkeml ¢l ¢k
30 Eyl gk 201Aral ék 2010 itibariylleavri@ulylg&kmpanl pdy & ee i t
gibidir;
30Evy I 31 Ar
2011 2010
Yat érém indiri mi 51.527.393 46.782.654
51.527.393 46.782.654
UMS 12 Gelir Vergie r i 6 ne g°re 30 Eyl ¢l 2011 itibariyle bajlé
95.297.798 TL (31 Araleéek 2010: 42.878.195 TL) tut e
gel ecekteki bir s¢reekléencesi lguhi egeliclimddekemdagmrr
Net ertelenmik vergi varl é&klarénén hareketi akaj éda
1 Ocak- 1 Ocak-
30Evy | 30Evy |
2011 2010
1 Ocak itibariyle 150.017.183 101.357.121
Cari d°nem ert e)llgeliimi Kk vergi gi (24.304.798 16.556.917
Kapsamlée gelir tablosunda muha 12.503.377 17.656.013
Yabancé para -evrim etkisi 32.955.318 (9.063.243)
30E y litipdriyle 171.171.080 126.506.808
1 Ocaki 1Temmuzi 1 Ocaki 1Temmuzi
30Evy | 30Evy | 30Evy I 30Evy |
2011 2011 2010 2010
Vergi gideri:
Kurumlar vergisi gideri (40.264.277) (22.668.209) (45.086.006) (1.570.767)
Ge- mi k di°lniexnk ien
d¢zel (mel er (6.729.278) (314.064) - -
(46.993.555) (22.982273) (45.086.006) (1.570.767)

Ert el en ndideri)/iver ¢
geliri:

Ge-ici farklar:¢
ert el e n(gidek)/gelie r ¢
Dahae’rrtel enm
konu ol n ry &mpligmlerinden
h e s ap lerathneréeergimi «
(gideri) / geliri
Carid®° ne ar adah ar ér
hesaplanan ert ¢
geliri / (gideri)

Daha °nce ertel
k ol medy an vyze
i i mlerindert

onu
ndi
ert e nmi Kk(gide®)r

r
el

(32.653.025)

(4.159.807

12.508.034

(7.006.020)

189.611

70.162

20.621.257

(10.079.806)

6.015.466

(14.699.553)

5.011.650

(142.552)

(24.304.798)

(6.746.247)

16.556.917

(9.830.455)

Toplam vergi gideri:

(71.298.353)

(29.728.520)

(28.529.089)

(11.401.222)

* 6111
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TAV HAVALKMANLARI HOLDKNG A. k. VE BAJLI ORTAKLI KLARI
30 EYL, L 2011 TARKHKNDE SONA EREN DOWKIUINE AAYKT K ARA HESAP D¥NE
KONSOLKDE ARA D¥NEM FKNANSAL TABLOLARA KLKKKKN A¢l KLAYCI DKPNOTLAR

(Tutarlar akgdligrikelLiir@mis@E@mg@iTh®Bi rti |l mi ktir).

37 VERGK VARLIK VE Y!K!ML!L! KLERK (devameé)

Kapsaml
1 Ocak Cari tablosunda 30Evy I
2011 Yabanc: ertel ent muhasebé e kKt 2011
itibariyle -evrim geliri k &s itibariyle
Maddi ve maddi ol m:
havali mané ikl etim
amortisman ve akt.i (1.783.524) (3.926.233) (33.915.706) - (39.625.463)
Pekin °denen i mtiy: (8.982.300) (2.349.020) (2.900.718) - (14.232.038)
Ticari ve dijer al: (2.924.436) (392.160) 2.615.062 - (701.534)
T¢rev finansal enst 40.467.89¢ 10.573.884 477.973 12.503.377 64.023.133
Finansal bor-1ar 5.148.628 1.207470 335.066 - 6.691.164
Kédem tazminateée kart 2.869.859 727.525 707.175 - 4.304.559
Karkél ékl ar 1.707.684 381.253 (72.630) - 2.016.307
Devreden ge-mi kK y&él 76.052.51E 18.627.30¢% 12.508.034 - 107.187.85¢
Yat érém indiri mi 33697.213 7.237.713 (4.159.807) - 36.775.11¢
Dijer 3.763.645 867.581 100.753 - 4.731.979
Vergi varl éekl arée [/ 150.017.18¢ 32.955.31¢ (24.304.798) 12.503.377 171.171.08C
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TAV HAVALKMANLARI HOLDKNG A. k. VE BAJLI ORTAKLI KLARI
30 EYL, L 2011 TARKHKNDE SONA EREN DOWKIUINE AAYKT K ARA HESAP D¥NE
KONSOLKDE ARA D¥NEM FKNANSAL TABLOLARA KLKKKKN A¢l KLAYCI DKPNOTLAR

(Tutarlar akgdligrikelLiir@mis@E@mg@iTh®Bi rti |l mi ktir).

37 VERGK VARLIK VE Y!K!ML!L!KLERK (devameé)

Kapsaml
1 Ocak Cari d tablosunda Kir 31 Ar
2010 Yabanct¢ ertelent muhasebel birlecx 2010
itibariyle -evrim geliri kés etkisi itibariyle
Maddi ve maddi ol mi
havaliiknaemtéi m hakké&n
amortisman ve akti (19.490.901) 1.541.558 16.361.611 - (195.792) (1.783.524)
Pekin °denen kira ¢ (16.783.405) 1.068.735 6.732.370 - - (8.982.300)
Dijer yatéreéemlar (6.613.354) 525.627 6.087.77 - - -
Ticari alacaklar 38.770 (89.430) (2.873.776) - - (2.924.436)
T¢rev finansal enst 26.804.894 (935.624) 4.917.402 9.681.227 - 40.467.89¢
Finansal bor-1ar 4.271.055 (187.448) 1.065.021 - - 5.148.628
Kédem tkhamkeh€épge 1.929.353 (68.611) 1.009.117 - - 2.869.859
Karkél ékl ar 1.046.247 (32.738) 694.175 - - 1.707.684
Devreden ge-mi kK y&él 58.929.661 (2.438.249) 19.561.103 - - 76.052.51F
Yat érém indiri mi 49.315.49¢ (2.924.666) (12.693.620 - - 33.697.2132
DijJer 1.909.302 (40.755) 1.895.098 - - 3.763.645
Ver gi varl ékl aré  101.357.121] (3.581.601) 42.756.22¢ 9.681.227 (195.792) 150.017.18¢
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TAV HAVALKMANLARI

30 EYL!L 2011

HOLDKNG A. k.
TARKHKNDE SONA EREN DOWKNE AAKT K AF

KONSOLKDE ARA D¥NEM FKNANSAL

(Tutarl ar

VE BAJLI ORTAKLI K

TABLOLARA KLKKKKN £

akdigrikelLiim@aisEemddiThe®Bi rtil mi ktir).

37. VERGK VARLI K VE Y] K] ML} L] KLERK (devameg)
30 E1llyd 201D tarihlerinde sona ereéiokuzv e acy-l ék ara hesap d°nemleri
giderl eri akaj édaki mut abakatta g°sterilen Kekil
uygul anmaséyla hesaplanan tutarlardan farkIl éedeéer :
1 Ocaki 1 Temmuzi 1 Ocaki 1 Temmuzi
30Evy I 30Evy I 30Evy | 30Evy |
Vergi &méméméfaba % 2011 % 2011 % 200 % 2010
D°nem kar é 84.651.990 98.571.171 78.519.345 64.662.524
Toplam gelir vergisi gideri 71.298.353 29.728.520 28.529089 11.401.222
Vergi ©°ncesi kar 155.950.343 128.299.691 107.048.434 76.063.746
Etkin vergi oran 20 31.190.069 20 25.659.938 20 21.409.687 20 15.212.749
Yurtdéké bajlé o
orané farklarén @4 (6.461.215) <(1) (1.258.876) (2) (1.786.133) <1 186.170
Kanunen kabul edilmeyen giderlerir
vergi etkisi 5 7.689.135 2 2.667.514 2 2.071.953 <1 216.988
Vergiden muaf gelirlerin vergi etkisi <(1) (1.076.935) <(1) (404.115) <(1) (290.247) <1 265.590
Pala s a | ol mayan Kkz¢
far ké <1 1.023.835 (7) (8.884.500) 17 18.508.139 (2) (1.389.664)
¥nceki d°nemlerd
ver gi zararl ar é - - - - Q) (1.141.673) 7 4.992.791
Kull anél mayan ca
zar ar é 7 11.452.050 3 4.162.3Bb 4 4.357.544 (10) (7.686.047)
Ge-mik yeéellar za
etkisi 8 12.969.813 3 4.360.499 (4) (4.260.401) 2 1.450.780
Yat érém indiri mi
etkisi 3 4.159.807 <(1) (189.611) (50 (5.468.362) 1 689.656
Ge-mik d°nemlere
d¢ z elert m 4 6.729.278 <1 314.064 - - - -
Ertelenmik vergi
ge-ici farklard <1 (2.062.537) <) (687.875) (3) (3.300.357) (4) (3.300.357)
Dijer d¢zeltmele 3 5.685.053 3 3.989.107 (1) (1.571.061) 1 762.566
D°nem vergi gide 46 71.298.353 23 29.728520 27 28.529.089 15 11.401.222
Kurumlar vergisi:
30Evy | 31 Ar
2011 2010
1 Ocakitibariyled® nem kar é& vergi yg¢k 46.993.555 66.882.582
Ge- mi kK di°Iniedoy deanlet mel er 6.729.278 (608.959)
¥nceRineml ere ait °denecek v 20.328.243 3.006.436
Cari yel i -erisinde °denen (47.371.961) (48.951.816)
D°nem sonu itibariyle d°nen 26.679.115 20.328.243
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TAV HAVALKMANLARI HOLDKNG A.k. VE BAJLI ORTAKLI K
30 EYL!L 2011 TARKHKNDE SONA EREN DOWKNE AAKT K AF
KONSOLKDE ARA D¥NEM FKNANSAL TABLOLARA KLKKKKN Z

(Tutarlar akdigrikellLiir@mis@mdg@iThd®Bi rti |l mi ktir).

37 VERGK VARLIK VE Y!K!ML!L!KLERK (devameé)

Kurumlar vergisi (dev a mé ) :

Grupobun <cari d°nem faaliyet sonu-1laréna ilikkin t
d°nem finansal tablolarda gerekl: karkeéel ékl ar ayr e
Vergiye tabi kurum kazanceé ¢zer i ndteinc atra h akkakzuakn ceétnt
gider yazélan vergi matrahéndan indirilemeyen gide
ol mayan gelirler ve dijer indirimler (varsa ge-mi.i

indiriml er i) d¢ke¢el degkten sonra kalan matrah ¢zerinden

Térkiyedde ge-ici ver gi ¢-er ayl ék d°nemB6ér Eytigba
2011t ar i hi itibariyle kurum kazan-Ilialré@meinr igleme scii avk
kurum kazan-|larée ¢zerinden hesaplanmasé gereken ge
Zarar |l ar, gel ecek vyeéllarda olukacak vergilendiril/l
Ancak ol ukaye zd°rmagk aol agreaki ° nceki yeéllarda ol ukan |

G¢egrcistan kaenrugiilyae étnabig®ker vym kazancé ¢zerinden ka
sonra kalan matrah ¢zerinden %15 ol arak hesapl anma

Tunus Kkanunl yreénabg®rkeurwenr kiazancikebi pbzerigndeml!| kan:t
sonra kalan matrah ¢zerinden %30 ol arak hesapl anme
g°re, TAV Tunus imtiyaz anl akmaskwmrewnmmlygm crvrér,§iesigna

Makedony&k anunb@ar énsaer gi ye toakeir i khudreuwmilekba 2l a o égii dceirrl er
sonra kal an maltod alh akz dreis rigedrma n¥al kett a@dm@r .0 | nlax vemgisié hal
hesaplanmamk t akiwerru ml ar ver gi si matr aheéeé h e s a pdl °anneénn| keer ne
takénamakakao mid&r . v er gkamumnen Kalukeditmeyerl giderigrz e r i %1d eeryi

° d e n melde.tAacdki yenidend ¢, zenl enen ver ggedimevyallatkamumen kplSuk reé
edi | meyen gi Hesaplanarrverg matram mhalde;nk ¢ | e W akzZenraebi | mekt edi r

Letonya kanenbaywyénd adbdr e&kkuwr um kazancé ¢zerinde k a
sonrakalanmatrahz er i nden %15 ol ar ak hesaplanmaktadér
Té¢rkiyedde vergi dejerl endirmesiyle ilgild@i kesin
kirketl er il gili yél én hes a5 kNMipaara td& mielmi enrii tarkd
d°nem akei p ol anl ar da d°nem kapah®kémai hilzdreiyermr ag
beyannamel eri ni hazérl|l amaktadeéer . Ver gi Dairesi t a
kayetl arée 5 yel i -erisinde incelenerek dejiktirile
Yat ér gm: i nd

193 sayeéele Gelir Vergisi Kanunudédna 8 Nisan 2006 t
Ocak 2006 tarihinden itibaren ge-erl:i ol mak ¢zere
uncu maddede, bu magdlder ikrmp3bhmAndheéelk ¢R@Mmb tari hind
h¢kemlerine glPre (vergi oranéna ilikkin hg¢gkegmler |
2006, 2007 ve 2008 yéllaréna ait kazaanda ayraétnédraénm iir
uygul amasé 1 Ocak 2006 tarihinden ge-erli ol mak ¢
s¢rede yatérém indiri mi i stisnasé haklarénén bir |
Aral ék 2008&rtgrehortadan kal kméxkt é. Dijer yandan ¢
Gelir Vergisi Kanunudédnun 19 wuncu maddesi, 1 Ocak
byl ece 1 Ocak 2006 ila 8 NisanemOl®&r camalhdreé& i ¢ za
i ndiri mi i stisnaséndan yararl anél maséna i mkan tanée
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TAV HAVALKMANLARI HOLDKNG A.k. VE BAJLI ORTAKLI K
30 EYL!L 2011 TARKHKNDE SONA EREN DOWKNE AAKT K AF
KONSOLKDE ARA D¥NEM FKNANSAL TABLOLARA KLKKKKN Z

(Tutarlar akdigrikellLiir@mis@mdg@iThd®Bi rti |l mi ktir).

37 VERGK VARLIK VE Y!K!ML!L!KLERK (devameé)

Yat érém indiri mi (devamé) :

Ancak, Anayasa Mahkemesi 6nin, 15 Ekim ROy atéanch
yukar é&da bahsi ge-en Gelir Vergisi Kanunudédnun yaté
2006, 2007 ve 2008 ibareleri ile yine 5479 sayéle
ol an 8 Nisan 12 0Mc6adbkd a2 0doeg6idandei t i baren ye¢réerl ¢je gi
(2) numaral é bendindeki 20 rakaménén Anayasabya a
ol up, bahsi ge-en tarih ©°ncesainémeek ikKaz aneéglidn ysastreéer
Kanundédun yayémlandéjé s¢re ile 1 Ocak 2006 tarihl
faydal anél amayacajéna ilikkin kéesetlar ortadan kal
uyar énca, yatérem indirimiyle ilgild@i iptalin, kar
h¢kmedi l mik ve i1 gildi Anayasa Mahkemesi Kararée 8
yvayémlanarak ye¢é¢rerl ¢je girmi ktir.,

Buna g°mr-e;yektaezrasi z | i i nedeniyle 2006 yéléna devre
bakl ayéep iktisadi ve teknik b¢gtegnl ¢k kapsaménda b
yatérem indiri mi tutarl ardea sdeedade sdDCG@a,ki2FET | ae daC
1 Ocak 2006 ile 8 Nisan 2006 tarihleri arasénda vy
kapsaméendaki yat @érém harcamal arénén %406éndan yaté
Anayasa Mahkemesi 6nin yukaréda bahsi ge-en i ptal
ortakl ékl aréndan TAV Esenboja ve TAV Kzmir, yat éer
tutarl aré herhangi bireskomeu seaérélmikeséuml|l madanc &
gel mi ktir. Bu -er-evede, TAV Esenboj a vV e TAV Kz
kazan-l aréndan indirime tabi tutabil ecefji g°z °ng¢gn
konsolide ara d°nem finansal tabl ol arda 36.775.11

2010: 33.697.213 TL).

Yatéréem indirimindeki yeni uygulama 1 Ajustos 2010
Ver gi si KaKanuni ¥ve RBamén Higkm¢gnde Kararnamel erde D
yeéererl ¢e¢je girmi ktior. Kanunun 5. maddesi , 5479 say
matraheéenén hesaplanmasénda faydalamekabdl ecekK0PAat &
ge°re, ver gi m¢kell efl eri i gili ver gi d°neminde Vv
sayeéel e Kanundéun yeéererl ¢j e girmesinden °nceki d
faydalanabilirler.

Gelrvergisi stopajé:

5520 sayélé Kurumlar Vergisi Kanunudnun 15. Madd e :
kurumlara ger - ek ki kil ere vedajaérm tnékkled rlé fk agre rp aeeyké k¢ zd rl
ver gi si sa maplag réé hgeesragpk me kt edi r Daj étéel mawagsi ser ma
stopaj éna. tabi dejildir

Transfer fivatlandérmasé d¢gzenl emel eri:
Té¢rkiyedde, transfer fiyatlandérmasé d¢zenl eemel er i
yoluyla °rt¢l ¢ kazan- daj étéeméo bakl ékl e 13. madde
kazan- dajétémé hakkeéendaki 18 Kasém 2007 tarihli t
Ver gi mekell efi iUy ok Ilu k Kii lkk d seirdee eeyrsérl d eoglear ak
czerinden ma | veya hizmet alem ya da satéménda
fiyatlandérmasé yoluyla °rt¢l ¢ olarakydaj &t el mgkka
daj étémé kurumlar vergisi i -in kanunen kabul edi | m
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TAV HAVALKMANLARI HOLDKNG A.k. VE BAJLI ORTAKLI K
30 EYL!L 2011 TARKHKNDE SONA EREN DOWKNE AAKT K AF
KONSOLKDE ARA D¥NEM FKNANSAL TABLOLARA KLKKKKN Z

(Tutarlar akdigrikellLiir@mis@mdg@iThd®Bi rti |l mi ktir).

37 VERGK VARLIK VE Y!K!ML!L!KLERK (devameé)

6111 sayélé kanundan faydal anél maseé

6lllsay &dnin25 Kkubat 2 RéashiGa meatiendendegyeémr dgpealgi rmi ktir

g ° rkdV iadesi velveyan a k i t i adesi g e rk-ua kulmd kae n | veerrigni sd é kiélned ak
ilikkin matrahé artteéréménda bul u42G09) kunupleredrdisellé | er i n
katmadg er ver gi si il gili bir vergi incelemesi ve il a
Bu kanun kapsaménda Gr2@®vundbraem@i iiktiimaklueuml &r0 0 ¢
ver gi si ile ilgild@i ol ar ak malé topdam 6.687.T1LErLE méunt daar e nfdaay ¢
kurumlar vergisi gideri2.839.454T L t utarénda il ave ©°denecek KDV ol
vergi si gideri ilikikteki ara d°nem konsolide fin:
d¢zellarmeol arak yanseéeteéel mékteér
3. HKSSE BKIAIZIANC

30 Eyl ¢l 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren doki
80.135.771TL ve 90.134.622T L tut ar | ar éndaki HBZ ve HBK an/a «kirk
karl aréneéen il gildi d°nemler i-indeki ajérl éklée ort a
hi ssedarl aréna ait HBK hesaplamasé akaj édaki gi bid

1 Ocaki 1 Temmuzi 1 Ocaki 1 Temmuzi

30 E 30 E 30 E 30 E

2011 2011 201C 201cC

D°nem boyunca m
hi sselerin orta
dejeri) 363.281.250 363.281.25C 363.281.250 363.281.25C
Ana ki r klear émn & s¢
d°nkamré (TL) 80.135.771 90.134.622 66.682.069 49.550.963
Faaliyetlerden elde edileradi ve
seyrelhi isk mikkana ké
(TL) 0,22 0,25 0,18 0,14

1 Ocaki 1 Temmuzi 1 Ocaki 1 Temmuzi

30Evy | 30Evy | 30Evy I 30Evy |

2011 2011 2010 2010

1 Ocakot aki i hr
senetleri 363.281.250 363.281.25C 363.281.250 363.281.25C
D°nem i -erisind
hisse senetlerinin etkisi - - - -
D°nem boyunca n
hi sselerin ort
(tam dejeri) 363.281.250 363.281.250 363.281.29 363.281.28
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TAV HAVALKMANLARI
30 EYL!L 2011 TARKHKNDE SONA
KONSOLKDE ARA D¥NEM FKNANSAL

HOLDKNG A. k.

VE BAJLI ORTAKLI K
EREN DOWKKNE AAKT K AF
TABLOLARA KLKKKKN £

(Tutarl ar

akdigrikelLiim@aisEemddiThe®Bi rtil mi ktir).

39. KLKKKKLAF TAWR KLAMALARI

30 Eyl ¢vle 23011 1Aral ék 2010 tarihleri itibariyle ili
akaj éedaki gi bidir:
30Evy I 31 Ar
2011 2010
Ticari alacaklar 8.703.915 9.484.731
Ticari olmayan alacaklar 2.481.707 1.015.626
11.185.622 10.500.357
Ticar. bor-1ar 16.860.923 12.416.840
Ticar. ol mayan bor -1 ar 20.282.372 16.313.961
37.143.295 28.730.801
Grupdbdbun ana ortaklaré ve Grupdu nihai ol arak kontr
Bundta belirtilmeyen ve Kkirket ve bajlé ortakl ek
ger-ekleken dijer t¢gm iklemler konsolidasyon sér a:
ilikkili tarafl ar arkad &rddialai- éikd laemmértiénm .det ayl ar é
30 Eyl yle 3Q1WAralek 2010 tarihleri itibariyle ilix«k
gibidir
30Evy | 31 Ar
2011 2010
Kl'ikkili taraflardan ticar.i
AT 6.439.767 3.285.912
TAV Knkaat 94.709 2.276.683
Tepe Savunma ve G¢gvenli k Si: 43.325 993.293
TAV G Otopar k Yapém (YfaTt AV éGn - 2.334.624
Dijer ilixkkild@i Kirketler 2.126.114 594.219
8.703.915 9.484.731
*» AT} 6den ol an kas ¢azc arkd jaa z ag ¢immt¢ei yarza ngsed |i r k o nasl calciadkd
elimine ol mayan késméndan ol ukmaktadeér
30 Eyl yle BA1l1Aral ék 2010 tarihleri itibariyle iliKk
akajéedaki gibidir:
30Evy | 31 Ar
2011 2010
KIi kkili taraflardan ticari
CAS 1.230.235 998.092
NHS 743.545 -
Dijer ilixkkildi@ Kirketler 507.927 17.534
2.481.707 1.015.626
30 Eylyée 201Araléek 2010 tarihleidi titiabar ibylre |lialri rkk
30Evy | 31 Ar
2011 2010
KIi kki | taraflara ticari b
TAV K@Ekaat 12.723.145 -
I BS Brokerl ik ve Sigort a**Hi 2.624.922 11.229.422
Dijer ilixkkildi@ Kirketler 1.512.%6 1.187.418
16.860.923 12.416.840
* TAV Knkaat, Grupoda inkaat hizmetleri vermekted
** ' BS Sigorta, Grupb6a sigorta araceél ek hizmetl er
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TAV HAVALKMANLARI
30 EYL!L 2011 TARKHKNDE SONA
KONSOLKDE ARA D¥NEM FKNANSAL

HOLDKNG A. k.

VE BAJLI ORTAKLI K
EREN DOWKKNE AAKT K AF
TABLOLARA KLKKKKN £

(Tutarlar akdigrikellLiir@mis@mdg@iThd®Bi rti |l mi ktir).

39 KLKKKKLK TARAF A¢lI KLAMALARI (devamé)
30 Eyl ¢vle 23011 1Ar al ék 2010l itkriil hl etrair aiftl iabr aar ikyélsea v a
akaj éedaki gi bidir:
30Evy | 31 Ar
2011 2010
Klikkili taraflara ticari ol maya
TGS (*) 12.057.818 10.492.798
AT, (**) 4.569.233 2.545,943
TAVKnkaat 2.616.808 2.429.196
Di Jielri k ki I Kirketler 1.038.513 846.024
20.282.372 16.313.961
*» TGSb6ye olan bor - HAVAk6én TGEGnEw!| gdehriibarylé ar t é
°denmemi Kk késmedér (Not 3).
**» AT}, 6den finansman amacéyl al énmék ol an bor-tur
30 E¥Llvle 31 Araléek 2010 tarihleri itibariyle ili
akajéedaki gi bidir:
30Evy | 31 Ar
2011 2010
KIi kkili taraflara uzun vadel:|
AT %) ( 19.126.897 18.454.939
TGS (*) 10.500001 10.500.000
29.626.898 28.954.939
*» AT} d6ye ol an bor- AT! 6den finansman amacéyl a al é
**» TGSb6ye olan bor - HAVAKkS&6EN TGCE®nEw!| gdshi iivariylé ar t e
°denmemi kK késméeder
30 Eyl yel31Aa0I1edk 2010 tarihleri itibariyle ilixkkild@ t
30Evy I 31 Ar
2011 2010
Klikkili taraflardan késa vadel.
AT (*) 5.069.600 4.101.484
Dijer ilixkkild@i Kirketler 13.400 2.716
5.083000 4.104.200
30Evy I 31 Ar
2011 2010
Klikkili taraflardan uzun vadel:
AT (*) 39.697.491 35.395.320
Dijer ilixkkild@i Kirketler 4.831 998
39.702.322 35.396.318
*» AT] d6n¢n  pe miiyaz kifa dedirierdif i i
1 Ocaki 1 Temmuzi 1 Ocaki 1 Temmuzi
30Evy | 30Evy I 30Evy | 30Evy |
2011 2011 2010 2010
Kl'ikkili taraflar
AT (*) 153.822.089 60.581.406 108.575.210 41.764.482
Dijer ilixkkili ki 15632.310 7.926.011 5.906496 2.363.692
169.454.39¢9 68.507.417 114.481.70€ 44.128.174
*» AT d6ye verilen hizmetl er, gemr ¢kségz majaza 1omti
ol mayan késméndan ol uxkmaktadér.
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TAV HAVALKMANLARI
30 EYL!L 2011

KONSOLKDE ARA D¥NEM FKNANSAL
akdigrikelLiim@aisEemddiThe®Bi rtil mi ktir).

(Tutarl ar

39.

HOLDKNG A. k.

KLKKkKKLK TARAF A¢lI KLAMALARI

VE BAJLI

(devamé)

ORTAKLI

1 Ocaki 1 Temmuzi 1 Ocaki 1 Temmuzi
30Evy | 30Evy I 30Evy | 30Evy |
2011 2011 2010 2010
Klikkili tarafla
IBS Sigorta (*) 6.155.337 2.174.027 11.577.925 4.050.570
Tepe Servis ve Y
A. k. 2.974.254 1.014.726 253.385 241.850
TAV Havacél ék 817.289 176.943 571.496 156.809
Dijer ilixkkili K 385.906 (6.316) 1.161.603 792.141
10.332.786 3.359.380 13.564.409 5.241.370
* I BS Sigorta, Grupba sigorta aracél ék hizmetl eri
10Ocaki 1 Temmuzi 1 Ocaki 1Temmuzi
30Evy | 30Evy I 30Evy | 30Evy |
2011 2011 2010 2010
KIi kkildii tarafl e
hizmetleri
TAV K@kaat 150.237.178 50.780.140 45.652.481 8.559.730
TAV G 13.938.412 2.977.939 - -
164.175.590 53.758.079 45.652.481 8.559.730
* 30 Eyl (tarihin@eOsbrita ereml o Kk uz aaywl ehkesap d°neminde TAV
hizmetl eri 1 skeéep Ve Ohri d i nkaatl ar énén yapée

yenilenmesine il K kK i n
d°nemi nde

Havalimané ve Gazi paka Hanv ahliizmaentél éenrédne ny eonli ul kenmanket
1 Ocaki 1Temmuzi 1 Ocaki 1 Temmuzi
30Evy | 30Evy | 30Evy | 30Evy |
2011 2011 2010 2010
KIikkili tarafle
ilikkili tarafle
(giderleri) / gelirleri (net)
TGS (1.330.758) (450.589) (2.398.528) (815.026)
AT (1.106.867) (391.364) (986.660) (330.994)
TAV Knkaat 70.662 27.199 (321.314) 35.158
Dijer ilixkkili t 51.010 23.374 35.413 9.758
(2.315.953) (791.380) (3.671.089) (1.101.104)
Grup tar arf&lnarm no rktud Il eaama4,33 & (30 EEykI| 2&f1Ga $6382). Gru, MLEile ifdde edilen
il kki L taraflara olan bor- ve ilixkkkil.@ tarafl ar
a-eéklanan ABD kur unu -keuvlilrammeakrtaek vAeB Dd alhoal asroéndrnaa A B D
uygul amaktader .
st d¢zey y°netici personele sajlanan faydal ar:
Yél i -inde ¢st d¢gzey y°neticilere sajlanan faydal a
1 Ocaki 1 Temmuzi 1 Oc& i 1Temmuzi
30Evy | 30Evy I 30Evy | 30Evy |
2011 2011 2010 2010
Késa vadeli faydi 24183373 4.013.881 11.606.710 2.387.259
24.183.373 4.013.881 11.606.710 2.387.259
30 Eylyée 2010 itibariyle, Gry®méun cdilreaket °brolrecrue bwd

hi zmet | er HylI?g10 tarinindm sokra erehe k u z @ hesap k

TAV Knkaat ot an

al é

nan

i nKkaat
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TAV HAVALKMANLARI

30 EYL] L 2011 TARKHKNDE SONA EREN DOWXKUNE AAYKT K ARA HESAP D¥NE
KONSOLKDE ARA D¥NEM FKNANSAL TABLOLARA KLKKKKN A¢lI KLAYCI
(Tutarlar akgdligrikelLiir@mis@E@mg@iTh®Bi rti |l mi ktir).

HOLDKNG A. k.

VE BAJLI ORTAKLI KLARI

DKPNOTLAR

40, FKNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RKSKLERKN NKTELKJK VE D! ZEYK

Kredi riski
Finansal varl éklarén kayeéetl e dejerleri mar uz Kkal aamsikreda zra mik i k raexdaij érdiaskk i rgii bg °dsitrer i

Alacaklar
Ticari Alacaklar DiJjer Al aca Bankalardaki Dije
30/092011 KI i kKKki Dijer KI'i kki|Dijer T Mevduat (**) Téerev A (***)
Raporl ama tarihi itibarirgki e maruz Kk
(A+B+C+D+E) 8.703.915| 470.871.474 2.481.707 16.486.200 952.566.895, - -
-Azami riskin teminat.vs ile gg¢venc - 311.556.580 - - - - -
A Vadesi ge-memik ya da dejer d¢kekl
defter dejeri 8.703.915| 422.369.306 2.481.707 16.486.200 952.566.895 - -
B.Kokull aré yeniden g°r¢kegl mégk bul un
d¢Kekl ¢ ¢ne ujramék sayélacak finan - - - - - - -
C.Vadesi ge-mi K ahgradé& djejamamgw ckar | - 48.502.168 - - - - -
-Teminat. vs ile g¢vence alténa al e - 17.840.421 - - - - -
D.Dejer d¢kegkl ¢gjéene ujrayan varl ekl 4 - - - - - - -
-Vadesi ge-miki)(brg¢gt defter dejer - 23.225.572 - - - - -
-Dejer deekekl 67 ¢ ( - | (23.225.572) - - - - -
-Vadesi ge-memi kK (brg¢sgt defter dejer - - - - - - -
-Dejer dekekl eje ( - - - - - - -
E.Bilan-o0o déké kredi i -eren unsurlar - - - - - - -
Alacaklar
Ticari Dijer Bankalardaki T¢rev
30/092011 Alacaklar Alacaklar Mevduat Ara- 1| ai Dijer

Vadesi .360rgpdegelmick 22.344.930 - - - -
Vadesi c3emyndenmlKk 16.626.445 - - - -
Vadesi c428ragdge- Bi K 12.713.324 - - - -
Vadesi ¢-b ely Bgned-emmi k1 17.381.087 - - - -
Vadesini 5 yéldan fazla ge-mick 2.661.954 - - - -
* Verilen avanslar gibi finansal ol mayan ara-I|lar dijer taraflardan dijer alacaklar i-eri
™ Bankal ardaki mevduat baktilyée skean kna Ba2koi.yle?lle r9i8n6d eTnL 6osli u kKkneéaskét a d & r .
*) DHMKOye pekin °denen kiraya ilikkin KDV payé, devr edlemayyen iarda-rliare;c eki jKeDV ii-leer ipseiknen dad
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TAV HAVALKMANLARI

HOLDKNG A. k.

V E

BAJLI

ORTAKLI

KLARI

30 EYL] L 2011 TARKHKNDE SONA EREN DOWXKUNE AAYKT K ARA HESAP D¥NE
KONSOLKDE ARA D¥NEM FKNANSAL TABLOLARA KLKKKKN A¢lI KLAYCI DKPNOTLAR
(Tutarlar akgdligrikelLiir@mis@E@mg@iTh®Bi rti |l mi ktir).
40, FKNANSAL ARACLARDANNAMYRKRKKHIAERKN NKTELKJK VE D! ZEYK (devameé)
Kredi riski (devame)
Alacaklar
Ticari Alacaklar DiJjer Al aca Bankalardaki Dije
31/12/2010 KI i kKKki Dijer KI'i kki|Dijer T Mevduat (**) Téerev A (***)
Raporlama tarihi itibariyle maruz kal é@&nan a
(A+B+C+D+E) 9.484.731| 392.387.427 1.015.626 14.574.404 848.933.591 -
-Azami riskin teminat.vs ile gg¢venc - 299.557.771 - - - -
A Vadesi ge-memik ya da dejneamsdad k ylalr
defter dejeri 9.484.731| 345.913.249 1.015.626 14.574.404 848.933.591 -
B.Kokul |l aré yeniden g°r¢kéel mgk bul un
dekekl ¢ ¢ne ujramék sayélacak finan - - - - - -
C.Vadesi ge-mik ancak dejer d¢gkekl ¢] - 46.474.178 - - - -
-Teminat. vs ile g¢vence alténa al e - 24.040.908 - - - -
D.Dejer d¢kekl ¢ é¢ne ujrayan varl ekl 4 - - - - - -
-Vadesi ge-mik (br¢gt defter dejeri) - 6.375.789 - - - -
-Dejer deekekl 67 ¢ ( - (6.375.789) - - - -
-Vadesi ge-memi kK (brg¢sgt defter dejer - - - - - -
-Dejer dekekl éfé ( - - - - - -
E.Bil an-o déké kredi i-eren unsurl ar - - - - -
Alacaklar
Ticari Dijer Bankalardaki T¢rev
31/12/2010 Alacaklar Alacaklar Mevduat Ara- 1| ai Dijer
Vadesi .360rgpdegelmick 10.554.990 - - - -
Vadesi c3emyndenmlKk 11.163.933 - - - -
Vadesi c428ragdge- Bi K 16.092207 - - - -
Vadesi cbeyiehdge- ini K 14.668.581 - - - -
Vadesini 5 yéldan fazla ge-mick 370.256 - - - -
*» Verilen avanslar gibi finansal ol mayan ara-I|lar dijer taraflardan dijer alacakl ar
(**) Bankalardakimevdudat a ki yesinin 783.667.634 TLG6si kéesétlée banka bakiyelerinden olukmaktadér.
*) DHMKOboye pekin °denen kiraya il i kKkin KDV paye, devreden vd mayanmnrialreacdlar KDMi j ¢ .
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TAV HAVALKMANLARI HOLDKNG A. k. VE BAJLI ORTAKLI Kk

30 EYL; L 2011 TARKHKNDE SONA EREN DOKKUNE AA'KT K AF
KONSOLKDE ARA D¥NEM FKNANSAL TABLOLARA KLKKKKN A
(Tutarlar akdigrikellLiir@mis@mdg@iThd®Bi rti |l mi ktir).

40, FKNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RKSKLERKN NKTELKJK

Dejer de¢gkegkl o7 ¢

k¢epheldi al acak karkéeléejé hareket tablosu aka] édaki

1 Ocak- 1 Ocak-

30Evy | 30Evy |

2011 2010
D°nem baké itibariyle (6.375.789) (4.420.99)
D°nem i-inde ayreéelan kar kél (15.505.156) (666.726)
Konusu kal mayan karkeél ékl ar 787.727 837.378
tevrim farkée (2.132.39) 241.444
D°nem sonu itibariyle bakiy (23.225.52) (4.008.843)
Grup, ticari al acakl aremdmrta&khdialki @dieltenteikltier lvie] i gne
oranl aréné esas alarak tahsil:@ K¢pheldii al acakl ar de
ayérmaktader . k¢epheldi alacak tutareéendalmamealedk vayr
késménéen tahsil edilmesi durumunda, tahsiWkarveydi | en
zarari | e il i kkilendirilir.
Likidite riski
Grupd@nEyl glar2®G11 itibariyle tahmimwri fiaiansabdemeglkenmn
s®°zl ekmeye g°re belirlenmik vadeleri akajeédaki gib

S°zl ex1
Kayeétlée nakit ¢ 3aydanaz 312 ay 15 yeéel 5 yélda
Finansal y ¢ k¢

Teminatl & ban 2870145202 (3.757.013.973) (92.817.245) (300.291.263) (1.512.876.904) (1.851.028.561)
Teminatséz ba 165514.159 (171.558.503) (52.336.117) (69.795.593)  (49.426.793) -

Faizsiz spot krediler 6.284.455 (6.284.455) (6.284.455) - - -
Finansal kiralama
i kleml erinde 6.468.222 (6.479.047) (466.043)  (1.379.673) (4.633.331) -
Ticari bor-1a 81185082  (81.371.116) (81.371.116) - - -
Kl i kkili tara 66770193  (72.201.035) (29.735.966) (7.847.515)  (27.395.347) (7.222.207)
Dijer késa va 98044.36 (98.044.396) (47.889.257) (45.639.172) (4.100.523) (415.444)
Dijer késa va
vekeml o1 okl e  16.685.808  (16.685.808) (16.685.808) - - -
Vadeli faiz o 306.366.448 (328.703.076) (7.115.507) (57.534.263) (188.661.586)  (75.391720)
¢apraz kur ta
Nakit -ékéeke 7.258.08  (738.547.123) (45.850.746) (55.936.157) (417.590.137) (219.170.083)
Naki t gi ri ki - 714.005.820 44.327.162 54.077.444 403.713.969 211.887.245
Toplam 3.624.722.008 (4.562.882.712) (336.225.098) (484.346.192) (1.800.970.652) (1.941.340.770)
*» Al énan depozito, alénan avanslar ve ertel enmik
ve dijer ye¢gkeml gl ¢kl er i -erisine dahil edi | me mi
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TAV HAVALKMANLARI

HOLDKNG A. k.

VE BAJLI

ORTAKLI K

30 EYL]L 2011 TARKHKNDE SONA EREN DOWKINE AAKT K AF
KONSOLKDE ARA D¥NEM FKNANSAL TABLOLARA KLKKKKN £
(Tutarlar akdigrikellLiir@mis@mdg@iThd®Bi rti |l mi ktir).
40, FKNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLMKAELRKEKVERBNZEYK (dev
Likidite riski (devameée)
Grupdbébun 31 Aralék 2010 tarihi itibariyle tahmini
s®°zl ekxkmeye g°re belirlenmik vadel eri akaj] édaki gi b
S°z1| ekl
Kayeétleé nakit ¢ 3aydanaz 312 ay 15 yeéel 5 yélda
Finansal yékeé
Temi natl @ ban 2421.981.161 (3.214.548.074) (166.930.417) (177.902.950) (1.178.837.144) (1.690.877.563)
Temi nat séz ba 100.829.912 (104.137.524) (25.771.959) (77.031.433) (1.334.132) -
Faizsiz spot krediler 5.871.313 (5.871.313) (5.871.313) - - -
Finansal kiralama
i kKl eml erinde 4.666.601 (4.666.601) (368.908) (1.108.321) (3.189.372) -
Ticari bor-1a 68.316.282 (68.461.759) (68.461.759) - - -
Kliilkik tarafl a 57.685.740 (58.609.582) (18.456.422)  (6.150.050) (24.928.570) (9.074.540)
Dijer késa va 72247712  (72.247.712) (38.244.497) (34.003.215) - -
Dijer késa va
vekeml ol 2kl e 4.379.969 (4.379.969) (4.379.969) - - -
Vadel i faiz o 203856.030 (263.096.430) (15.925.550) (46.177.702) (152.756.114) (48.237.064)
¢tapraz kur ta
Nakit -ekecke 11.234.121  (647.606.135) - (83.387.768) (334.707.473) (229.510.894)
Nakit girik i - 635.184.429 - 83.261.422 331.123.474 220.799.533
Toplam 2.951.068.841 (3.808.440.670) (344.410.794) (342.500.017) (1.364.629.331) (1.756.900.528)
*» Al énan depozito, alénan avanslar ve ertlal enmik
ve dijJer yeé¢keml gl ¢kl er i -erisine dahil edi | me mi
Akaj édaki tablo nakit akém korumasé olan t¢grevl erl
g°stermektedir:
Tahmini
30Ey 12911 Kayeétlée nakit 3 aydan az 312 ay 15 ye 5 yélda
Faiz orane
Var |l ek - - - - - -
Kaynak (306.366.448) (328.703.076)  (7.115.507) (57.534.263) (188.661.586  (75.391.720)
¢tapraz kur
Varl ek - - - - - -
Kaynak (7.258.043  (24.541.303)  (1.523.584) (1.858.713) (13.876.168 (7.282.838)
(313.624.491) (353.244.379)  (8.639.091) (59.392.976) (202.537.754  (82.674.558)
Tahmini
31 Aralék 2 Kavyeéetleée naki't 3 aydan az 312 ay 15 yé 5 yélda
Faiz orane
Varl ek - - - - - -
Kaynak (203.856.030) (263.096.430) (15.925.550) (46.177.702) (152.756.114  (48.237.064)
¢tapraz kur
Varl ek - - - - - -
Kaynak (11.234.121)  (12.421.706) - (126.346)  (3.583.999)  (8.711.361)

(215.090.151) (275.518.136)

(15.925.550) (46.304.048) (156.340.113

(56.948.425)

102



TAV HAVALKMANLARI HOLDKNG A. k. VE BAJLI ORTAKLI KLARI

30 EYL] L 2011 TARKHKNDE SONA EREN DOWXKUNE AAYKT K ARA HESAP D¥NE
KONSOLKDE ARA D¥NEM FKNANSAL TABLOLARA KLKKKKN A¢lI KLAYCI DKPNOTLAR
(Tutarlar akgdligrikelLiir@mis@E@mg@iTh®Bi rti |l mi ktir).

40, FKNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RKSKLERKN NKTELKJK VE D! ZEYK (devameé)
Yabancé para riski

Grupbun yabancé para pozisyonu akajédaki tabloda belirtilen yabancé para bazl é v
30/09/2011 31/12/2010
TL

Karké ABD Do Avro (¥) TL Dijer TL Kar i ABD Do Avro (¥) TL Dijer
1. Ticari alacaklar 75.693.091  19.491.990  1.364.513 8.048.843  27.342.972 47.688.061  17.946.947 575.824 6.864.622  11.897.538
2aRmrasal Finansal Varléklar(Kasa. Banka 562234142 123407.334  648.902 302.520.734  30.357.411 271.933.204  18.992.275 126.390  227.336.328  14.975.833
2b. Parasal Olmayan Finansal Varléklar 23.772.630 108.234 10199  17.666.988 5.880.261 20037.114 63.631 1797  16.424.585 3.510.473
3. Dijer - - - - - - - - - -
4. D°nen Varléklar (1+2+3) 661.699.863 143.007.558  2.023.614  329.136.565  63.580.644 339.658.379  37.002.853 704011  250.625.535  30.383.844

5. Ticari Alacaklar - - - - - - - - - -

6a. Par asal Finansal Varl ékl ar - - - - - - - - - -
6b. Parasal Ol mayan Finansal Varl ekl ar 167.697 8.299 - 28.555 123.826 130.621 8.299 - 94.407 23.384
7. Dijer - - - - - - - - - -
8. Duran Varl éklar (5+6+7) 167.697 8.299 - 28.555 123.826 130.621 8.299 - 94.407 23.384
9. Toplam Varl éklar (4+8) 661.867.560 143.015.857  2.023.614 329.165.120 63.704.470 339.789.000  37.011.152 704.011  250.719.942 30.407.228
10. Ticari Bor-1ar 23.847.121 1.074.817 96.892 10.557.249 11.209.619 33.776.556 3.450.238 45.785 13.370.074 15.026.630
11. Finansal Y¢keml gl ¢kloer 125.245.130 53.905.725 - 16.642.332 1.872.519 128.961.862  64.484.734 - 16.152.150 1.882.192
12a. Parasal Olan Dijer Y¢keml gl ¢kler 69.439.611 3.224.554 249.328 51.441.019 11.798.994 59.093.240 7.500.405 170.907 41.620.623 5.706.083
12b. Parasal Ol mayan Dijer Ye¢gkeml gl ¢kloer 1.025.044 154.247 - 418.897 321.516 931.498 108.206 - 500.628 263.585
13. Késa Vadeli Y¢gkeml gl ¢kl er (10+11+12) 219.556.906 58.359.343 346.220 79.059.497 25.202.648 222.763.156  75.543583 216.692 71.643.475 22.878.490
14. Ticari Bor -1 ar - - - - - - - - - -
15. Finansal Yekeml ¢l ¢kloer - - - - - - - - - -
16a. Parasal Ol an DijJer Y¢keml gl gkloer - - - - - - - - - -
16b. Parasal Ol mayan Dijer Ye¢gkeml el ¢kloer - - - - - - - - - -
17.Uzin  Vadel i Yekeml ¢l ¢kl er (14+415+16) - - - - - - - - - -
18. Toplam Y¢keml ¢l ¢kl er (13+17) 219.556.906 58.359.343 346.220 79.059.497 25.202.648 222.763.156  75.543.583 216.692 71.643.475 22.878.490

19. Bilan-o0o déké Tg¢rev ar aozisyanu@9al9tyet Var - - - - - - - - R R
a. Hedge Edilen Toplam Varléek Tutare (** - - - - - - - - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Y¢gkeml gl ¢k Tut a - - - - - - - - R R
20. Net Yabanceée Para Var |l1849) (Y¢ékeml ¢l ¢k 442.310.654 84.6%.514 1.677.394 250.105.623 38.501.822 117.025.844 (38.532.431) 487.319 179.076.467 7.528.738

21. Parasal Kal eml er Net yabancé Para Va
(=1+2a+5+6a10-11-12a14-1516a) 419.395.371 84.694.228  1.667.195 232.828.977 32.819.251 97.789.607 (38.496.155) 485.522  163.058.103 4.258.466
22. D°viz Hedge'i i-in Kullanélan Finans - - - - - - - - - -

23. Khracat (***) - - - - - - - - R R
24. Kthalat (***) - - - - - - - . - -
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TAV HAVALKMANLARI HOLDKNG A.k. VE BAJLI ORTAKLI KL/
30 EYL, L 2011 TARKHKNDE SONA EREN DOWXKINE AAKT K ARA
KONSOLKDE ARA D¥NEM FKNANSAL TABLOLARA KLKKKKN A¢]I

(Tutarl ar akdigrikelliir@isE@mgWdiTE®B i rti | mi ktir).

40, FKNANSAL ARAC¢CLARDAN KAYNAKLANAN RKSKLERKN NKTELKJK V

Yabancé para riski (devameée)
* Ge-erli para birimi Avro ol mayan bajlé ortakl ékl :
kuru riski bu kolonda sunul muktur .
*) Dieglr para birimlerindeki varlék ve yeéegkeml gl ¢kl er T
*™) TAV Kstanbul , ABD Dol aré ve Avro araséndaki par.i
(ficross currency swapo) gi rnmi Kkadar SRed eyméegn DAN
yapélacak ol an ©°denBl eEyli¢gilt nd@nlzywll eanméRkRzEEBKMENI n
738.446.495T L 6dir (386.879.389 ABD Dol ar é, 293.535.197
647.524.171 TLABDrDoWA&aABKEA931651804.183 Avrodbya baj
ileriye d°n¢k DHMK °demelerine ilikkin olmasé ned
Grup, d°nem i -erisinde Avro karkésénldan dd grelrarmpéarwuy du
Ortalama Kur D°nem Sonu Ku
30 Eyl , 30 Eyl , 30 Eyl , 31 Ar al
ABD Dol a 0,7105 0,7599 0,7335 0,7545
TL 0,4391 0,5019 0,3975 0,4880
GEL 0,4195 0,4257 0,4417 04255
MKD 0,0163 0,0163 0,0163 0,0163
TND 0,5103 0,5300 0,5169 0,5203
SEK 0,1110 0,1035 0,1079 01111
Duyarl él ek anali zi
Grupbun Kkur riski genel ol arak Avrobénun TL ve ABD I
Grup, yabancékparai Barnésépdaki finansal s®zl ekmel er
duruml arda her s®°zl ekmeye ait gideri s®zl ekmenin p
benzerl erini de ye¢keml ¢l ¢kl eri ile uyumlu kKekilde el
Kur riskinin °I-¢lebil mesi i-in yapeéelan duyarl él ék
a-eéklamaséenée yapmakteéer . Toplam yabancé para pozisyor
sateéen al ém s¢nlwexrmedlelrdr iMe ywekeml gl ¢kl eri i -ermekt
i -ermemektedir
D°viz Kuru Duyarl él ék Analizi Tab
2011
Kar/Zarar ¥zkaynakl a
Yaban Yaban/ Yaban Yabanq(
paranéinparanéiln parangin par anéeér
k az ann kaybetmesi k azann kaybetmesi
ABD Dol aré'nén Avro Karkésénda % 10 dej e
1-ABD Dol aré net varl 15.621.667| (15.621.667) 76.990.170] (62.999.938)
2-ABD Dol aré ri ski- )M i - - - -
3-ABD Dol aré Net EtKki 15.621.667| (15.621.667) 76.990.170] (62.999.938)
TL'nin Avro Karkésénda % 10 dejer kaza
4-TL net wvarl ek/yg¢kel 25.010.564] (25.010.564) - -
5TL riskinden-)kor un:; - - - -
6- TL Net Etki (4+5) 25.010.564] (25.010.564)
Dijer d°viz kurlarénén Avro Karkésénda %
7-Di jer d°viz net val 3.850.183 (3.850.183) - -
8Dijer d°viz risk)ini - - - -
9-Dijer D°viz Varl ékl 3.850.183 (3.850.183) - -
TOPLAM (3+6+9) 44.482.414] (44.482.414) 76.990.170] (62.999.938)
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TAV HAVALKMANLARI
EYL! L
KONSOLKDE ARA D¥NEM FKNANSAL

30

(Tutarlar

HOLDKNG A.k. VE BAJLI ORTAKLI KL/
TARKHKNDE SONA EREN DOWKINE AAKT K ARA
TABLOLARA KLKKKKN A¢I

akSigrikelLim@aisEmd iiTh®Bi rtil mi ktir).

2011

40, FKNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RKSKLERKN NKTELKJK V
Yabancé para riski (devameée)
Duyarl él dd&wamanal i zi (
D°viz Kuru Duyarl él ék Analizi Tab
2010
Kar/Zarar ¥zkaynakl a
Yabant Yaban Yaban Yaban
paranérin paraneéif paraneéin par anéeéi
kazannl kaybetmesi kazann kaybetmesi
ABD Dol aré'nén Avr o KmmxEes/éknayb ¢4 mels id el al
1-ABD Dol aré net varl (5.957.114) 5.957.114 65.047.093] (53.219.625)
2-ABD Dol aré riski- Mg - - - -
3-ABD Dol aré Net EtKki (5.957.114) 5.957.114 65.047.093] (53.219.625)
TL'ninAvr o Karkésénda % 10 dejer kazanmasé
4-TL net varl éek/yg¢kyeg 17.907.647| (17.907.647) - -
5TL riskinden-)kor un g - - - -
6- TL Net Etki (4+5) 17.907.647| (17.907.647) - -
Dijer d°viz kurl ar aregrerAwwraez akharraksées &kmdyad e% m
7-Di Jer d°viz net wvarl 752.874 (752.874) - -
8Dijer d°viz risk)ing - - - -
9-Dijer D°viz Varl ékl 752.874 (752.874) - -
TOPLAM (3+6+9) 12.703.407| (12.703.4Q) 65.047.093] (53.219.625)
*) Kl gili swap i K|l emi ileriye d°n¢g¢k DHMK °demel erine
etkilememektedir.
Faiz orané riski
Grup ¢zerinden ©°nemli derecede yabancél Raghahk!| krcean
b¢yek bir kesmé dejikken faiz bazlé ol maséna kar kKkeén
faizlere finansal entr¢manl ar kull anél arak sabitlenrt
HAVAk AWw Makedonya Euribor ve Libor oranlaréndaki da
oranl é finansal enstr¢gmanl ar kull anmaktadér . Bu kaps
HAVAk ve TAV Makedonyaodkéendi defi nkan s & 8kB8, 8p53 &50bé 0 0 ,
%1 0006¢ sabitlenmiktir.
Profil
30 Eylye 201Aral ék 2010 tarihlerindeki faize duyarl é
30Evy | 31 Ar
2011 2010
Sabit oranlé& enstr¢manl ar
Finansalva | e k| ar 732.841.54¢ 707.051.93¢

Finansal yekeml gl ¢kloer

(620.148.874

(428.407.567

oranl é& enstr¢manl
varl ékl ar
yekeml ¢l ¢kl oer

Deji kken
Fi nansal
Fi nansal

112.692.672 278.644.36€
30Ey | 31 Ar
2011 2010
37.685.022 29.467.64C

(2.778.254.417

(2.317.443.556

(2.740.569.395

(2.287.975.916
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TAV HAVALKMANLARI HOLDKNG A.k. VE BAJLI ORTAKLI KL/
30 EYL, L 2011 TARKHKNDE SONA EREN DOWXKINE AAKT K ARA
KONSOLKDE ARA D¥NEM FKNANSAL TABLOLARA KLKKKKN A¢]I

(Tutarl ar akdigrikelliir@isE@mgWdiTE®B i rti | mi ktir).

40, FKNANSAL ARAC¢LARDAN KAYNAKLANAN RKSKLERKN NKTELKJK V

Profil (devameé)
Sabit oranlé enstr¢manlar i-in ger-eje uygun dejer d
Grup, finaemmsydkeomlrglékk!|l erin ger-eje uygun dejerl eri
raporl ama d°nemi itibariyle faiz oranlaréndaki dejiKk
Deji kken oranl é enstr¢gmanlar i1 -in nakit akék duyarl é
Grupdbun bor-1lanma profildi esas alendéejeéenda. Euribor
enstr¢manl arén etkisi g%z ardé edildijinde, Grupo6un
mi |l yon TLO&Ipi kolaurrtdéuk.a Tsuetbaer én 1,6 milyon TLO6sI vadel
nedenl e kar zarar iczerindeki net risk 0,1 milyon TL
Grupbun °zkaynakl ar & dlotnamdla Y dr nalnsmldejiesrktamt &or un
artéxka (60,8 milyon TLO6Ili k azaléka) sebep olurdu.
Faiz Pozisyonu Tablosu
| Cari D°nel ¥nceki D°
Sabit Faizli Fina

Ger -eje uy

f ar Kzarark a
Fi nansal Vyansét el an - -

Sat el maya

var |l ékl ar - -
Finansal Yéekeml gl ¢ k1o - -

Dejikken Faizli Fi

Fi nansal Var |l ékl ar - -
Finansal Ye¢gkeml o1 ¢kl (1.719.989 (9.393.380
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TAV HAVALKMANLARI

HOLDKNG A. k.

VE BAJLI

ORTAKLI K

L /

30 EYL] L 2011 TARKHKNDE SONA EREN DOWKINE AAKT K ARA
KONSOLKDE ARA D¥NEM FKNANSAL TABLOLARA KLKKKKN Ac¢]|
(Tutarlar akdigrikelliir@is&Emd@iTh®Bi rti | mi ktir).
41. FKNANSAL ARAC¢LAR
Ger-eje Uygun Defjer
Varl ékl arén ve yé¢keml gl ¢kl erin defter dejerl eri ve ¢
30Ey 12911 31 Aral ek =
Ger - Ger -
Net Defter Uygun Net Defter Uygun
Not Dej € Dej Dej € Dej
Finansal var |l ekl
Hazér dejerler 6 134.745.480 134.745.480 66.477.670 66.477.670
Ticar.i alacakl ar 10 221.371.58 240.824.142 159.177.395 172.125.224
KIi kkili tarafl a 39 8.703.915 8.703.915 9.484.731 9.484.731
K1 i k &flardlan ticarialmayan
alacaklar 39 2.481.707 2.481.707 1.015.626 1.015.626
Kull anémé keéesétl 12 820.121.984 820.121.984 783.667.634 783.667.634
Dijer d°nen varl 28 16.486.200 16.486.200 14.574.404 14.574.404
Ticari alacaklar (uzun vadeli) 10 249.499.939 448.279.963 233.210.032 322.869.212
Finansal y ¢ keml ¢
Teminatl é& banka 8 (2.870.145.202)  (2.870.145.202) (2.421.981.161) (2.421.981.161)
Teminatséz banka 8 (165.514.159)  (165.514.159) (100.829.912)  (100.829.912)
Faizsiz spot krediler 8 (6.284.455) (6.284.455) (5.871.313) (5.871.313)
Finansal kirabam 8 (6.468.222) (6.468.222) (4.666.601) (4.666.601)
Ticari bor-1ar 10 (81.185.082) (81.185.082) (68.316.282) (68.316.282)
Klikkili tarafla 39 (16.860.923) (16.860.923) (12.416.840) (12.416.840)
Klikkili tarafla 39 (49.909.270) (49.909.270) (45.268.900) (45.268.900)
T¢rev finansal a 9 (313.624.91) (313.624.491) (215.090.151) (215.090.151)
Dijer kesa vadel (98.044.396) (98.044.396) (72.247.712) (72.247.712)
Dijer kesa vadel 28 (16.685.808) (16.685.808) (4.379.969) (4.379.969)
Net (2.171.311.248)  (1.953.078.617) (1.683.461.349) (1.580.854.340)
Ger -ekl ekmemi k k (218.232.631) (102.607.009)
* Verilen avansl ar gi bi finansal ol mayan varl ekl ar
edi | memi ktir.
*) Ertel enmi kangealviarnsviearalgénbi finansal ol mayan ara-|1 ¢
vadel i yekeml ¢l ¢kl er i -erisine dahil edi | memi ktir
Finansal Ara-1I| ar
Ger-eje uygun dejer a-ékl amal ar é
kirket, finansal ara-|laréen tadmdai mgweoute] i wayga n b idl
dejerl eme y°ntemlerini kull anarak belirlemiktir.
Yabancé para ci nsfinamshaumwumpablosdsjaer ikmilemmder-eje uygun de
sebebi ile d°nem sonu kmektaedi rkul Fiama&n salak aktLidfylee r-ie
ol mal aréndan dol ayé ger-eje uygun dejerlerinin taken
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TAV HAVALKMANLARI HOLDKNG A.k. VE BAJLI ORTAKLI KL/

30 EYL; L 2011 TARKHKNDE SONA EREN DOWXWKUINE AAKT K ARA
KONSOLKDE ARA D¥NEM FKNANSAL TABLOLARA KLKKKKN AC¢I
(Tutarl ar akdigrikelliir@isE@mgWdiTE®B i rti | mi ktir).

4. FKNANSAL ARA¢LAR (devamé)

42.

43.

Ger-eje Uygun Dejer (devameée)

Ger-eje uygun dejer %le-¢i¢megnegn sénéflandér él ma

Akaj edaki tabloda ger-eje wuygun dejer ile dejerlen
Seviyelere g°re dejerleme y°ntemleri kKu kKekilde tane
Seviyel¥zdek varl éklar ya da bor-1liaalrmemiwm) akitydt Iparyasal

Seviye2Seviye 1'de yer alan kayeéetlée fiyatlar dékénda ks
aracéeléejéeyla) ya da dolaylée olarak (fiyatlardan tg¢re

Seviye3Var |l ek y a da bor-1ara i | i & kérilerine odayammayan verflez | e ml
(g°zlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).
30 Eyl ¢1 20 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Vadel i faiz - (306366448 -
tapraak&se - (7.258.043 -
- (313.624.49) -
31 Aral éek 2 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Vadel i faiz - (203.856.030 -
tapraz kur - (11.234.121 -

- (215.090.151 -

RAPORLAMA D¥NEMKN\RDAEKNK SGOL AYL AR
Yoktur.
FKNANSAL TABLOLARI ¥NEMLK ¥L¢| DE ETKKLEYEN A®&lI DA FKI

YORUMLANABKLKR VE ANLAKILABKLKR OLMASIGEARH KSE N DDAN EARE |
HUSUSLAR

Yoktur.
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