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TAV HAVALIMANLARI HOLDING A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU
Yonetim Kurulu’na
istanbul

1 OCAK - 31 ARALIK 2006 HESAP DONEMINE ILiSKIN KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARLA {LGILi BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

TAV Havalimanlart Holding A.S. (“Sirket”) ve bagh ortakliklarmin (birlikte “Grup”) 31 Aralik 2006
tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan konsolide bilangosunu, ayni tarihte sona eren yila ait
konsolide gelir tablosunu, 6z sermaye degisim tablosunu ve nakit akim tablosunu, 6nemli muhasebe
politikalarinin 6zetini ve dipnotlar1 denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla lgili Olarak isletme Yénetiminin Sorumlulugu

Isletme yonetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yaymmlanan finansal raporlama
standartlarina gore hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal
tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan onemli yanligliklar igermeyecek bigimde
hazirlanarak, gergegi diirlist bir sekilde yansitmasimi saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin
tasarlanmasini, uygulanmasint ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin
yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin secilmesini igermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasast Kurulu’'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin gerg¢egi dogru ve diiriist bir bigimde yansitip yansitmadigi konusunda
makul bir giivenceyi saglamak iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini igermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin se¢imi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip
kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak iizere Onemli yanlishk icerip igermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi géz 6niinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, isletme yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi
arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica isletme yOnetimi tarafindan
benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir
biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini igermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisiimiiziin olugturulmasina
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inantyoruz.



Goriis

Gorilistimiize gore, ilisikteki finansal tablolar TAV Havalimanlart Holding A.S. ve bagl ortakliklari’nin
31 Aralik 2006 tarihi itibariyle konsolide finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal
performansini ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca yayimlanan finansal raporlama
standartlar1 ¢er¢evesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmaktadir.

Goriistimiizii etkilememekle birlikte agagidaki hususa dikkatinizi ¢ekmek istiyoruz:

Grup bazi kredi taahhiitlerine uymamstir ve dolayistyla 31 Aralik 2006 tarihi itibariyle buna bagh
1.347.891.322 YTL tutarindaki uzun vadeli kredisi UMS 1 “Finansal Tablolarin Sunumu” 65 numarali
paragraf uyarinca kisa vadeye smiflanmistir. Bu siniflamanin sonucunda 31 Aralik 2006 itibariyle
Grup’un kisa vadeli ylkiimliiliikler toplami, cari donen varliklar toplamini 738.858.142 YTL kadar
asmustir. Ancak, Not 44a’da belirtildigi ilizere, Grup’un yeniden yapilanmasini ve kredi verenler
tarafindan talep edilen belirli sartlarin yerine getirilmesini takiben Grup 22 Ocak 2007 tarihi itibariyle
kredi verenlerden tiim temerriit hallerinin ortadan kalktigina dair mektuplar1 almstir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU
Selcuk Urkmez

Sorumlu Ortak Basdenetci

Istanbul, 27 Nisan 2007



TAV HAVALIMANLARI HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

KONSOLIDE BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce, Yeni Tiirk Liras1 (YTL) olarak belirtilmistir).

Cari Olmayan/Duran Varliklar Toplam

TOPLAM VARLIKLAR

31 Aralik 31 Aralik
Not 2006 2005
YTL YTL
CARI/DONEN VARLIKLAR

Hazir degerler 4 21.611.143 17.348.330
Menkul kiymetler (net) 5 292.035 968.658
Ticari alacaklar (net) 7 38.465.983 18.639.160
Finansal kiralama alacaklar (net) 8 - -
[liskili taraflardan alacaklar (net) 9 9.037.964 1.012.313
Diger alacaklar (net) 10 50.885.350 39.189.663
Canli varliklar (net) 11 - -
Stoklar (net) 12 14.594.543 8.476.078
Devam eden insaat s6zlesmelerinden alacaklar (net) 13 - -
Ertelenen vergi varliklari 14 - -
Diger cari/donen varliklar 15 871.647.377 408.884.930
Cari/Donen Varliklar Toplami 1.006.534.395 494.519.132

CARI OLMAYAN/DURAN VARLIKLAR
Ticari alacaklar (net) 7 1.670 201.877
Finansal kiralama alacaklari (net) 8 - -
Mliskili taraflardan alacaklar (net) 9 19.696.799 322.238.888
Diger alacaklar (net) 10 50.060.296 87.847.716
Finansal varliklar (net) 16 1.375.295 44.587
Pozitif / negatif serefiye (net) 17 134.636.877 115.439.396
Yatirim amagli gayrimenkuller (net) 18 - -
Maddi varliklar (net) 19 879.451.540 242.182.074
Maddi olmayan varliklar (net) 20 33.566.468 23.543.068
Ertelenen vergi varliklari 14 23.715.368 32.186.778
Diger cari olmayan/duran varliklar 15 361.965.595 506.046.178

1.504.469.908

1.329.730.562

2.511.004.303

1.824.249.694

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayic1 bir parcasidir.
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TAV HAVALIMANLARI HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

KONSOLIDE BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce, Yeni Tiirk Liras1 (YTL) olarak belirtilmistir).

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayic1 bir parcasidir.
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31 Aralik 31 Aralik
Not 2006 2005
YTL YTL
KISA VADELI YUKUMLULUKLER
Finansal borglar (net) 6 82.616.570 289.890.265
Uzun vadeli finansal bor¢larin

kisa vadeli kisimlari (net) 6 1.436.887.455 45.851.526
Finansal kiralama islemlerinden borglar (net) 8 65.969 62.802
Diger finansal yiikiimliiliikler (net) 10 - -
Ticari borglar (net) 7 77.894.585 14.761.164
[liskili taraflara borglar (net) 9 93.683.078 76.228.461
Alinan avanslar 21 2.151.155 985.076

Devam eden insaat s6zlesmeleri
hakedis bedelleri (net) 13 - -
Borg karsiliklari 23 4.870.168 2.339.564
Ertelenen vergi ylikiimliiligi 14 - -
Diger yiikiimliiliikler (net) 10 47.223.557 19.708.247
Kisa Vadeli Yiikiimlilikler Toplami 1.745.392.537 449.827.105

UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

Finansal borglar (net) 6 92.092.073 1.068.605.845
Finansal kiralama islemlerinden borglar (net) 8 - 62.975
Diger finansal yiikiimliiliikler (net) 10 - -
Ticari borglar (net) 7 - -
[liskili taraflara borglar (net) 9 - -
Alman avanslar 21 - -
Borg¢ karsiliklari 23 6.822.877 3.746.095
Ertelenen vergi ylikiimliiligi 14 7.200.252 6.234.352
Diger yiikiimliiliikler (net) 10 41.785.197 31.060.466
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplami 147.900.399 1.109.709.733



TAV HAVALIMANLARI HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

KONSOLIDE BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce, Yeni Tiirk Liras1 (YTL) olarak belirtilmistir).

31 Aralik 31 Aralik
Not 2006 2005
YTL YTL
ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR 24 42.721.148 17.228.823
OZSERMAYE
Sermaye 25 232.500.000 91.373.655
Karsilikli istirak sermaye diizeltmesi 25 69.159.402 (19.633.261)
Sermaye yedekleri 26 318.239.214 -
Hisse senedi ihrag primleri 318.239.214 -
Hisse senedi iptal karlari - -
Yeniden degerleme fonu - -
Finansal varliklar deger artis fonu - -
Oz sermaye enflasyon diizeltmesi farklari - -
Kar yedekleri 27 (32.697.223) 79.974.114
Yasal yedekler 15.862.754 15.052.137
Statii yedekleri - -
Olaganiistii yedekler - -
Ozel yedekler - -
Sermayeye eklenecek istirak hisseleri ve gayrimenkul
satig kazanglari - -
Yabanci para ¢evrim farklar (48.559.977) 64.921.977
Net donem kari/zarar1 (106.551.207) 62.216.158
Gegmis yillar kar/zararlart 28 94.340.033 33.553.367
Ozsermaye Toplami 574.990.219 247.484.033

TOPLAM OZSERMAYE VE YUKUMLULUKLER 2.511.004.303 1.824.249.694

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayic1 bir parcasidir.
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TAV HAVALIMANLARI HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

KONSOLIDE GELIR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikce, Yeni Tiirk Liras1 (YTL) olarak belirtilmistir).

Esas Faaliyet Gelirleri

Satig gelirleri

Satiglarin maliyeti (-)

Hizmet gelirleri

Esas faaliyetlerden diger gelirler
Briit Esas Faaliyet Kari/(Zarar1)
Faaliyet Giderleri

Net Esas Faaliyet Kar1/(Zarart)

Diger faaliyetlerden gelir ve karlar

Diger faaliyetlerden gider ve zararlar (-)

Finansman (giderleri)/gelirleri (-)
Faaliyet Kar1/(Zarar)

Net Parasal Pozisyon Kari/(Zarar1)
Ana Ortaklik Dig1 (Kar)/Zarar
Vergi Oncesi Kar/(Zarar)

Vergi Geliri/(Gideri)

Net Donem Kari/Zarar1

Hisse Bagina (Kayip)/Kazang (YTL)

Not

36
36
36
36

37

38
38
39

40

24

41

42

1 Ocak —
31 Aralik
2006
YTL

694.282.466
(253.074.288)

24.566.758

1 Ocak —
31 Aralik
2005
YTL

477.766.346
(230.732.153)

27.497.755

465.774.936 274.531.948
(433.468.999) (227.615.498)
32.305.937 46.916.450
4.369.351 3.271.446
(739.370) (2.437.316)
(135.220.853) 3.486.880
(99.284.935) 51.237.460
9.090.960 (5.536.100)
(90.193.975) 45.701.360
(16.357.232) 16.514.798
(106.551.207) 62.216.158
(0,53) 0,31

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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TAV HAVALIMANLARI HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

KONSOLIDE OZKAYNAK DEGISIM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikce, Yeni Tiirk Lirasi (YTL) olarak belirtilmistir).

1 Ocak 2005 tarihi itibariyle
Grup yapisindaki degisikligin etkisi

1 Ocak 2005 tarihi itibariyle
(yeniden diizenlenmis)

Grup yapisindaki degisikligin etkisi
Cevrim fonlarindaki kur farki
Transferler

Donem kart

Temettiiler

Sermaye artis1

31 Aralik 2005 tarihi itibariyle

Grup yapisindaki degisikligin etkisi
Cevrim fonlarindaki kur farki
Transferler

Donem zarari

Sermaye artis1

31 Aralik 2006 tarihi itibariyle

Ortak yonetim

altindaki

Hisse Senedi Gegmis Do6nem isletme

Ihrag Yasal Yil Net hisselerinin Cevrim

Sermaye Primleri Yedekler Karlar1 Kari satin alimast Farklar1 Toplam
YTL YTL YTL YTL YTL YTL YTL YTL
40.349.925 - 14.385.402 17.191.088 24.666.713 - 109.609.781 206.202.909
18.608.895 - - (112.266) - - (4.795.110) 13.701.519
58.958.820 - 14.385.402 17.078.822 24.666.713 - 104.814.671 219.904.428
(349.925) - - - - (19.633.261) (394.266) (20.377.452)
- - - - - - (30.913.903) (30.913.903)
- - 666.735 23.999.978 (24.666.713) - - -
- - - - 62.216.158 - - 62.216.158
- - - (7.525.433) - - - (7.525.433)
32.764.760 (8.584.525) 24.180.235
91.373.655 - 15.052.137 33.553.367 62.216.158 (19.633.261) 64.921.977 247.484.033
(51.373.655) - - (618.875) - 88.792.663 9.171.707 45.971.840
- - - - - 37.475.717 37.475.717
- - 810.617 61.405.541 (62.216.158) - - -
- - - - (106.551.207) - - (106.551.207)
192.500.000 318.239.214 - - - - (160.129.378) 350.609.836
232.500.000 318.239.214 15.862.754 94.340.033 (106.551.207) 69.159.402 (48.559.977) 574.990.219

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayict bir pargasidir.



TAV HAVALIMANLARI HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikce, Yeni Tiirk Liras1 (YTL) olarak belirtilmistir).

ISLETME FAALIYETLERI
Doénem Kari /(Zarar)

Net donem karini isletme faaliyetlerinden elde edilen
nakit akimina getirmek i¢in yapilan diizeltmeler:

- YID yatirrm amortismani

- Maddi duran varliklarin amortismani

- Maddi olmayan duran varliklarin amortismani

- Imtiyaz kira gideri

- DHMI’ye pesin 6denen KDV

- Kidem tazminati karsilig

- Stipheli alacak karsilig1

- Alacak ve borg reeskontu

- Sabit kiymet satig (kari)/zarar1

- Kullanilmayan izin karsilig1

- Hareketsiz stoklar i¢in ayrilan karsilik

- Banka kredileri iizerindeki ger¢eklesmeyen kur farklari

- Faiz gelir tahakkuku

- Faiz gider tahakkuku

- Parasal kazang / (zarar) etkisinden arindirilmis gelir vergisi gideri

- Tiirev enstriimanlarinin rayi¢ deger etkisi

- Azinlik paylarmna ait kar / (zarar)
Isletme sermayesindeki degisimler éncesi faaliyetten elde edilen nakit akimi

- Ticari alacaklarin (artig1) / azalisi

- Stoklarin (artis1) / azalig

- ligkili sirketlerden alacaklarin (artis1) / azalisi

- Diger alacaklar ve donen varliklarin artist

- Ticari borglarin artig1 / (azalis1)

- Alinan avanslarin artis1 / (azalis1)

- ligkili sirketlere borglardaki artis / (azalis)

- Diger borglar ve kisa vadeli yiikiimliilikklerin artist

- Kullanimu kisith banka bakiyelerindeki artig
Faaliyetlerden elde edilen nakit

- Odenen gelir vergileri

- Odenen faizler

- Odenen kidem tazminatlari

Faaliyetlerden elde edilen net nakit

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayic1 bir parcasidir.
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Not

19
19
20
37
23
38

23
12

14,41
10
24
12

10,15

21

10,15
15

41

23

31 Aralik 31 Aralik
2006 2005
tarihinde tarihinde
sona eren sona eren
yil yil
(106.551.207) 62.216.158
15.604.857 80.467.119
10.194.778 3.652.218
3.795.765 1.316.602
239.590.929 116.765.344
17.822.749 7.136.263
4.637.079 2.191.926
600.567 813.158
(7.175) 197.736
210.932 (1.920.888)
551.930 901.544
198.228 18.591
(54.897.432) (10.589.698)
(807.670) (19.923.159)
112.924.187 18.988.560
17.673.887 (15.744.224)
15.971.446 2.561.954
(9.090.960) 5.536.100
268.422.890 254.585.304
(21.122.652) (11.194.569)
(6.636.869) (2.513.173)
(8.063.890) 3.553.908
(184.105.254) (31.472.247)
62.766.774 (14.035.507)
1.166.079 349.563
10.572.212 40.659.799
10.799.781 (11.489.908)

(382.103.240)

(214.991.952)

(248.304.169) 13.451.218
(6.257.903) (3.821.878)
(102.500.576) (11.650.395)
(1.560.297) (2.460.696)
(358.622.945) (4.481.751)




TAV HAVALIMANLARI HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikce, Yeni Tiirk Liras1 (YTL) olarak belirtilmistir).

YATIRIM FAALIYETLERI
- Menkul kiymetlerdeki degisim (net)
- Iliskili taraflara saglanan (krediler)/ kredilerden tahsilatlar
- Satilmaya hazir finansal varliklarin alimi
- Bagli ortaklik alimi
- Imtiyaz gideri 6demesi
- Satilan maddi ve maddi olmayan duran varliklardan elde edilen nakit
- YID yatirimlarma girisler
- Maddi duran varlik alimlari
- Maddi olmayan duran varlik alimlar1
- Pesin 6denen kiranin KDV payindaki (artis) / azalis
- Diger uzun vadeli alacaklarin/borglarin (artig1) / azalisi (net)

Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit

FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKIMLARI

- Alinan yeni krediler

- Kredilerin geri 6demesi

- Grup yapisindaki degisikligin etkisi

- Hisse senedi ihrag primleri

- Sermaye artist

- Azinlik sermayedarlar tarafindan sermaye artisi

- Ortak kontrol altindaki sirketlerin hisse alimlart

- Finansal kiralama yiikiimliiliiklerinin geri 6demesi
- Iligkili taraflardan alinan krediler

- Odenen temettii

Finansman faaliyetlerinden saglanan net nakit

HAZIR DEGERLERDEKI NET ARTIS/(AZALIS)
DONEM BASI HAZIR DEGERLER

DONEM SONU HAZIR DEGERLER

31 Aralik 31 Aralik

2006 2005

tarihinde tarihinde

sona eren sona eren

Not yil yil
5 676.623 72.398.752
9 306.544.660 (63.951.787)
16 (1.323.293) (44.587)
32 - (152.656.027)
15 (81.487.015) (786.435.289)
19 11.242.520 3.216.862
19 (583.944.088) (201.501.546)
19 (45.508.670) (8.643.540)
20 (8.740.870) (420.344)
10 17.898.234 (127.961.347)

10,15 149.037.144

(18.625.235)

(235.604.755)

(1.284.624.088)

443.753.219 1.405.459.333
(425.645.331) (163.750.433)
(7.851.544) ;
318.239.214 ;
192.500.000 ]
31.582.924 32.240.311
45.971.839 (20.377.452)
(59.808) (201.469)

- 28.258.273

- (7.525.433)

598.490.513 1.274.103.130
4262813 (15.002.709)
17.348.330 32.351.039
21.611.143 17.348.330

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayic1 bir parcasidir.
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TAV HAVALIMANLARI HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

KONSOLIDE MALI TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce, Yeni Tiirk Lirasi (YTL) olarak belirtilmistir).

1.

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

TAV Havalimanlar1 Holding A.S. (eski adiyla “TAV Havalimanlari Isletme A.S.”) (“TAV veya “Sirket”)
Tepe Akfen Vie Yatirim Yapim ve Isletme A.S. ismi altinda 1997 yilinda Tiirkiye’de kurulmustur.
Sirket’in kurulus amaci Istanbul Atatiirk Havalimanini (Uluslararas1 Terminal Binas1) yeniden insa etmek
ve 66 aylik bir siire igin isletmektir. 7 Agustos 2006 tarihi itibariyle Sirket’in ismi TAV Havalimanlari
Holding A.S. olarak degistirilmistir.

29 Aralik 2005, 27 Mart 2006 ve 17 Mayis 2006 tarihlerinde Sirket’in nihai ortaklar1 havalimani terminal
isletmesinin bir parcasi olan belli isletmeler ve miisterek yonetime tabi tesebbiislerdeki hisselerini
Sirket’e devretmistir. S6zkonusu hisse transferi neticesinde Sirket bu bagl ortakliklilarin ana ortagi
haline gelmistir. TAV ve istiraklerinin ortagi ve bunlari nihai olarak kontrol eden taraf Tepe ve Akfen
Grubu’dur.

TAV, bagh ortakliklar1 ve misterek yonetime tabi tesebbiisleri igin bu raporda “Grup” ibaresi
kullanilacaktir.

Sirket’in bagl ortakliklarinin 31 Aralik 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle detaylar asagidaki

gibidir:
31 Aralik 2006 31 Aralik 2005
Sermayedek Oy Oy
Kurulug i kullanma Sermayedeki kullanma
ve pay hakki pay hakki
faaliyet orani orant orani orani
Bagl ortaklik ismi Ana faaliyet yeri % % % %
Istanbul
TAV lstanbul Terminal Havalimant
Isletmeciligi A.S. terminal
(“TAV HTI”) hizmetleri Tiirkiye 100,00 100,00 100,00 100,00
Ankara
TAV Esenboga Yatirim Havaliman
Yapim ve Isletme A.S. terminal
(“TAVEsenboga”) hizmetleri Tiirkiye 75,00 100,00 <1 100,00
[zmir Adnan Menderes [zmir
Havaliman1 Uluslararast Havaliman
Terminal Insaat, Isletmeciligi ve terminal
Yatirmm A.S. (“TAV Izmir”)(*) hizmetleri Tiirkiye 99,98 100,00 38,99 100,00
BTA Havalimanlar1 Yiyecek ve
Yiyecek ve Icecek icecek
Hizmetleri A.S.(“BTA”) hizmetleri Tiirkiye 66,66 66,66 66,66 66,66
Yiyecek ve
BTA Georgia LLC icecek
(“BTA Giircistan™) (¥*) hizmetleri Giircistan 66,66 66,66 - -
TAV Isletme Hizmetleri Ozel salon
A.S. (“TAV Isletme”) Hizmeti Tiirkiye 99,99 99,99 99,99 99,99
TAV Georgia Operation Services
LLC (“TAV Isletme Giircistan”) Ozel salon
(**) Hizmeti Glircistan 99,99 99,99 - -
TAYV Bilisim Yazilim ve
Hizmetleri A.S. sistem
(“TAV Biligim”) hizmetleri Tiirkiye 96,00 96,00 - -
TAV Ozel Giivenlik
Hizmetleri A.S.(“TAV Giivenlik
Giivenlik™) Hizmetleri Tiirkiye 66,67 66,67 - -

(*) Sirket’in 2005 y1lindaki TAV Izmir’deki pay oram, HAVAS iizerinden olan efektif sahiplik oranim ifade etmektedir.
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TAV HAVALIMANLARI HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

KONSOLIDE MALI TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce, Yeni Tiirk Lirasi (YTL) olarak belirtilmistir).

(**) Faaliyetlerine 2007 yilinda baslamustir.

1.

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)

TAV ve TAV Esenboga’nin ortaklari arasinda 2005 yilinda imzalanan resmi bir protokole goére, TAV
Esenboga’nin tiim operasyonel ve finansal kontroli TAV’a birakilmaktadir, bundan dolayr TAV
Esenboga, TAV’in bagh ortakligi olarak degerlendirilmistir. 29 Aralik 2006 tarihinde TAV, TAV
Esenboga’nin ¢ogunluk hissesini Sirket’in ana ortaklarindan satin alarak, Sirket {izerindeki sahiplik
oranint %0,01°den %75’¢ ¢ikarmistir.

HAVAS, Temmuz 2005 tarihinde TAV Izmir’in %64,99 hissesine sahiptir. HAVAS’1n satin alinma
tarihinde, HAVAS 1n diger ortag: geri kalan TAV Izmir hisselerini TAV tarafindan belirlenecek sartlarla
transfer etmeyi taahhiit etmis ve TAV Izmir iizerindeki haklarmi veya kontrol giiciinii terk etmistir.
Dolayistyla TAV’1n, 6ziinde, TAV Izmir {izerinde Temmuz 2005 tarihinden itibaren %100 kontrol giicii
bulunmaktadir. 2006 yilinda HAVAS, TAV Izmir hisselerinin %35’lik bir kismini daha satin almustir.

29 Aralik 2006 tarihinde TAV Izmir hisselerinin %95’i HAVAS tarafindan TAV’a transfer edilmistir.

Sirket’in miisterek yoOnetime tabi tesebbiislerinin 31 Aralik 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri tarihi
itibariyle detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2006

31 Aralik 2005

Oy Oy
Kurulus Sermayedeki kullanma Sermayedeki kullanma
ve pay hakki pay hakk1
Miisterek yonetime tabi Ana faaliyet orani orant orani orant
tesebbiisiin ismi Faaliyet yeri % % % %
ATU Turizm Giimriiksiiz
Isletmeciligi A.S. magaza
(“ATU”) hizmetleri Tiirkiye 49,98 50,00 49,98 50,00
ATU Georgia Operation Giimriiksiiz
Services LLC magaza
(“ATU Giircistan”) (*) hizmetleri Giircistan 49,98 50,00 - -
HAVAS Havaalanlari
Yer Hizmetleri A.S. Yer
(“HAVAS”) hizmetleri Tiirkiye 60,00 50,00 60,00 50,00
TAV Urban Georgia
LLC. (“TAV Havalimani
Giircistan™) hizmetleri Giircistan 60,00 50,00 50,00 50,00

(*) Faaliyetlerine 2007 yilinda baglamistir.

Faaliyetlerin tanimi1

Grup’un faaliyetleri havalimani ingasi ve yonetimi ile ilgilidir. Grup sirketleri, Devlet Hava Meydanlari
Isletmesi Genel Miidiirliigii (DHMI) ile, TAV Giircistan ise Giircistan Devlet Hava Meydanlar1 Isletmesi ile
Yap — lIslet — Devret (YID) sozlesmeleri yapmaktadir. Bu sdzlesmelere gore Grup belirlenen siirelerde
havalimani insas1 veya yeniden yapilmasini gergeklestirmekte ve bunun karsiliginda 6nceden belirlenen siireler
i¢in havalimanini isletme hakkini elde etmektedir. S6zlesme sonunda, Grup binanin miilkiyetini DHMI’ye ve
Giircistan Devlet Hava Meydanlar1 Isletmesi’'ne devretmektedir. Buna ek olarak, Grup miiteakip olarak
havalimani operasyonlari ile ilgili miinferit sézlesmeler de imzalamaktadir.



TAV HAVALIMANLARI HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

KONSOLIDE MALI TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce, Yeni Tiirk Lirasi (YTL) olarak belirtilmistir).

1.

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)

YID Sozlesmeleri
Bu mali tablolarda sunulan dénemlerde Grup’un ii¢ adet YID sozlesmesi bulunmaktadir.

Atatiirk Uluslararas1 Havalimani

1998 yilinda TAV ve DHMI arasinda, Atatiirk Uluslararast Havaliman1 Uluslararast Terminal Binasi’nin
(“Atatiirk Havaliman1 Terminali” veya “AHT”) yeniden insasi, yatirimi ve isletilmesini diizenleyen bir
YID sozlesmesi imzalanmistir. TAV insaati Agustos 2000 tarihi itibariyle tamamlamakla yiikiimliidiir ve
Uluslararas1 Terminal Binasi’n1 3 yil, 8 ay ve 20 giin i¢in isletme hakkini elde etmistir. TAV Uluslararasi
Terminal Binasi ingaatin1 Ocak 2000’de tamamladi ve ingaatin dnemli bir kismini tamamladiktan sonra 7
ay erken olarak isletmeye baglamistir. Projenin kalan kisimlarmin ingasi Agustos 2000 itibariyle
tamamlanmistir. DHMI ve Hazine Miistesarligi Agustos 2000 tarihinde yatinm donemi gergekten
tamamlandiginda onay vermislerdir.

Haziran 2000’de sozlesmeye ek bir degisiklik yapilmisti. Bu degisiklige gore, TAV 2004 yili itibariyle
Uluslararas1 Terminal Binasini %30 oraninda genigletmeyi taahhiit etmisti. Bunun karsiliginda TAV’a
verilen isletim siiresi Haziran 2005°e kadar 13 ay 12 giin daha uzatilmisti (toplamda yaklasik 66 ay).
Sozlesme Haziran 2005°te tamamlanmustir ve TAV AHT’yi DHMI’ye devretmistir.

Ankara Esenboga Uluslararas1 Havaliman

18 Agustos 2004 tarihinde TAV ve DHMI arasinda, Ankara Esenboga Uluslararast Havalimani’nin
yeniden ingas1, yatirimi ve isletilmesini diizenleyen bir YID sozlesmesi imzalanmistir. Sozlesmeye gore
TAV so6zlesme tarihinden itibaren 36 ay iginde insaati tamamlamakla yiikiimliidiir ve bundan sonra 15 yil
8 aylik bir siire i¢in Ankara Esenboga Uluslararasi Havalimani’nin igletim hakkini elde edecektir. TAV
Esenboga yolcu, koprii ve check-in banko hizmetleri vermeye 16 Ekim 2006 tarihinde baslamustir.

Izmir Adnan Menderes Havalimani

20 Mayis 2005 tarihinde TAV ve DHMI arasinda, izmir Adnan Menderes Havalimani’nin yeniden insast,
yatirimi ve isletilmesini diizenleyen bir YID sozlesmesi imzalanmistir. Sézlesmeye gore TAV sdzlesme
tarihinden itibaren 24 ay i¢inde insaati tamamlamakla yiikiimliidiir ve bundan sonra 6 yil, 7 ay ve 29
giinliik bir siire igin Izmir Adnan Menderes Havalimani’nim isletim hakkin elde edecektir. TAV izmir
yolcu, kdprii ve check-in banko hizmetleri vermeye 13 Eyliil 2006 tarihinde baslamustir.

Tiflis Uluslararasi Havalimani

TAV Giircistan LLC ile JSC Tiflis Uluslararast Havalimani arasinda 6 Eyliil 2005 tarihinde bir Yap-islet-
Devret anlagmasi imzalanmistir. Bu anlagma yeni havalimani insasinin baglangig tarihinden itibaren 10 yil
6 aylik bir siire igin gegerli olup, Tiflis Uluslararasi Havalimaninin tasarimi, mithendisligi, finansmant,
ingaasi, denemesi, isletmesi ve bakimi ile ilgili konulart kapsamaktadir. Bu siire Sirket’in Batum
Havalimani insaat1 i¢in yeni yatirimlar (ek pistler, apronun genisletilmesi, vs) yapmayi taahhiit etmesiyle,
9,5 yillik bir donem igin uzatilmistir. TAV Giircistan yeni yapilan Tiflis Uluslararasi Havalimani
terminalindeterminalde 8 Subat 2007 tarihinden itibaren yolcu, koprii, check-in banko ve park-apron-taksi
hizmetleri vermeye baglamustir.
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TAV HAVALIMANLARI HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

KONSOLIDE MALI TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce, Yeni Tiirk Lirasi (YTL) olarak belirtilmistir).

1.

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devan)
Isletim Sozlesmeleri

2005 yilinda, Grup AHT nin operasyonlari i¢in ihaleye girmis ve ihaleyi kazanmistir. S6zlesmelere gore
Grup, YID’de oldugu sekilde uluslararasi terminal isletmeye devam etmektedir. Bununla birlikte Grup
diger havalimani faaliyetleri hakkini da elde etmistir. S6zlesme asagidakileri kapsamaktadir:

Terminal hizmetleri — Grup terminali isletmekte ve ana olarak yolcu, koprii ve check-in banko hizmetleri
vermektedir. Havayolu sirketlerine sunulan hizmetler, havalimanini kullanan yolcu sayisi, ugaklar
tarafindan kullanilan képriiler ve check-in bankolarina gore iicretlendirilmektedir.

Glimriiksiiz magaza iriinleri — Gilimriiksiiz magaza iriinleri hem gelen hem de giden yolculara
sunulmaktadir. Satiglar Grup tarafindan gerceklestirilmektedir veya belli durumlarda satis haklari, satiglar
iizerinden alinan komisyonlar karsiliginda baska sirketlere verilmektedir.

Yiyecek icecek ve havaalani otel hizmetleri — Grup hem yolcular hem de terminal personeli i¢in tiim
yiyecek icecek faaliyetlerini yonetme hakkina sahiptir. Grup belli yiyecek igecek operasyonlarinin isletim
haklarini, satislar tizerinden alinacak komisyonlar karsiliginda bagka sirketlere vermektedir.

Alan tahsis hizmetleri — Grup, havaalaninda bilet satigi i¢in havayolu sirketlerine, bankalara, vb. alan
kiralama hakkina sahiptir.

Yukaridakilere ek olarak, Grup ayrica asagidaki hizmetleri vermektedir:

Yer hizmetleri — Grup tiim yer hizmetleri faaliyetlerinden sorumludur. Sivil Havacilik Yasasi (“SHY
227) uyarinca i¢ ve dis hat uguslarina trafik, koprii, ugus operasyon, kargo olmak iizere tiim yer
hizmetlerini vermektedir. Ilave faaliyetler otobiis ve otopark isletmeciligidir.

Salon hizmetleri — Grup’un iiye yolcularma CIP veya VIP hizmetleri vermek iizere islettigi veya
kiraladig1 salonlar bulunmaktadir.

Otobiis ve otopark hizmetleri — Grup’un otopark ve vale park hizmetleri verme hakki bulunmaktadir.
Otobiis hizmetleri gelirleri havalimanlarindan sehir merkezlerine saglanan ulagimla ilgilidir.

Yazilim ve sistem hizmetleri - Grup, havacilik sektoriinde 6zellikle ugus yonetim sistemleri konusunda
operasyonel ve finansal verimliligi saglamak amaciyla yazilim ve sistemler gelistirmekte olup grup
sirketlerinin ve bazi tigiincii taraflarin bilgi sistemleri ihtiyaclarini karsilamaktir.

Giivenlik hizmetleri - Grup, terminal i¢indeki giivenlik hizmetlerini saglamaktadir.

Imtiyaz sdzlesmesine gore Sirket, sdzlesme siiresi boyunca, yillik olmak iizere toplamda KDV harig
2.543.000.000 USD tutarinda 6deme yapmakla yiikiimlidiir. S6zlesme hiikiimlerine gore toplam tutarin
KDV hari¢ 584.890.000 USD’si pesin olarak ddenmistir. Buna ek olarak, Sirket, s6zlesmenin ilk yili
icinde i¢ hatlar terminali i¢in belli iyilestirme ve gelistirmeler yapmakla ve imtiyaz siiresi boyunca tesisi
iyi durumda tutmakla ylikiimliidiir.

31 Aralik 2006 itibariyle Grup’taki toplam g¢alisan sayist yaklasik 10.370 (ortalama 8.146), 31 Aralik
2005°te 4.790 (ortalama 4.160) kisidir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce, Yeni Tiirk Lirasi (YTL) olarak belirtilmistir).

2.

MALI TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Uygulanan Muhasebe Standartlari

Grup yasal defterlerini ve kanuni mali tablolarint Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

SPK, Seri: XI, No: 25 sayili “Sermaye Piyasalarinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig” ile
kapsamli bir muhasebe ilkeleri seti yayinlamistir. Bu Teblig, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra sona eren ilk
ara mali tablolardan gecerli olmak iizere yiiriirliige girmistir. Anilan Teblige degisiklik getiren Seri: XI,
No: 27 sayili Tebligin 5. maddesi, isletmelerin Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarini (“UFRS”)
uygulamalarinin Seri: XI, No 25 sayili Tebligde dngoriilen diizenleme ve ilan yiikiimliiliiklerinin yerine
getirilmesi hiikkmiinde oldugunu belirtmektedir. Ilisikteki mali tablolar, yukarida bahsedilen SPK’nin izin
verdigi alternatif uygulama ¢ergevesinde UFRS’ye gore hazirlanmis olup mali tablolar ve dipnotlar, SPK
tarafindan 20 Aralik 2004 tarihli duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilmman formatlara uygun olarak
sunulmustur. SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve
SPK Muhasebe Standartlari’na uygun mali tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Bu dogrultuda
Grup biinyesindeki sirketlerden fonksiyonel para birimi YTL olan sirketler, 1 Ocak 2005 — 31 Aralik
2005 donemine iligkin mali tablolarint hazirlarken Uluslararasi Muhasebe Standardi 29 “Yiiksek
Enflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama™ya gore uygun olan diizeltmeleri 1 Ocak 2005 — 31
Aralik 2005 donemi i¢in uygulamamigtir.

Mali Tablolarin Hazirlanmasindaki Esaslar:

Grup, defterlerini ve yasal mali tablolarmi Tirk Ticaret Kanunu ve vergi mevzuatinca belirlenen
muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir. Ekli konsolide mali tablolar Grup’un
yasal kayitlarinda yapilan ve fonksiyonel para birimi olan Euro’dan Yeni Tiirk Liras1 (YTL) cinsinden
tekrar hesaplanmasinin da dahil oldugu, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (“UFRS”)
cercevesinde yukaridaki paragrafta belirtilen SPK’nin uygulamalari dikkate alinarak gercege uygun
sunum amaciyla yapilan diizeltmeleri ve siniflamalari igermektedir.

Uygulanan 6nemli muhasebe politikalar1 asagida belirtilmistir.

Yabanci Para Birimi

Euro (EUR), Grup’a dahil olan birgok sirketin operasyonlarinda agirlikli olarak kullanilmakta ve baska
bir deyisle Grup operasyonlari iizerinde 6nemli bir etkiye sahip bulunmaktadir. EUR ayrica, Grup igin
onemlilik arz eden durum ve olaylarin ekonomik temelini yansitmaktadir. Grup, iginde bulundugu
ekonomik ortam ve faaliyetlerini degerlendirerek, degerlemede kullanilacak para birimini UMS 21 —
Yabanci Para Kurlarindaki Degisim Etkileri uyarinca EUR olarak belirlemistir. Bu yiizden Grup, mali
tablo kalemlerinin degerlemesinde EUR’m1 kullanmakla birlikte mali tablolar ve dipnotlarin sunumu
amaciyla raporlama birimi olarak YTL belirlemistir. Finansal tablolardaki kalemlerin 6l¢limii igin se¢ilen
para birimi harig biitlin para birimleri yabanci para olarak ele alinmaktadir.
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2.

MALI TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)

Konsolidasyona giren sirketlerden fonksiyonel para birimi EUR olan sirketlerin mali tablolari, UMS 21
(Doviz Kurlarindaki Degisimin Etkisi) uyarinca, ilk etapta yasal YTL mali tablolarindaki parasal bilango
kalemleri bilango tarihindeki EUR kuruyla; parasal olmayan bilango kalemleri, gelir ve giderler ile nakit
akimlar1 ise islemin gerceklestigi tarihin kuruyla (tarihsel kur) EUR’a gevrilmistir. Yabanci para
cinsinden olan islemlerden dogan kar/zarar, gelir tablosunda yabanci para islemlere iliskin kur farklart
hesabinda yansitilmistir. 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle yukarida anilan 17 Mart 2005 tarihli karar
neticesinde enflasyon muhasebesi uygulamalarinin sona erdigi kararlagtirildigindan, YTL yiiksek
enflasyonlu olmayan bir ekonomiye ait para birimi olarak degerlendirilmistir. Buna bagl olarak UMS 21
cercevesinde bulunan EUR tutarlari bilango kalemleri (6zsermaye hesaplart hari¢) 31 Aralik 2006 tarihi
itibariyle T.C. Merkez Bankasi doviz alis kuru ile (1 EUR = 1,8515 YTL, 31 Aralik 2005: 1 EUR =
1,5875), gelir tablosu kalemleri ise yillik ortalama doviz kuru ile (1 EUR = 1,7980 YTL, 31 Aralik 2005:
1 EUR = 1,6701) YTL’ye déniistiiriilerek sunulmustur. Ozsermaye hesaplarindan sermaye ve sermaye
yedekleri tarihsel nominal degerleri ile tasinmakta olup, bunlara iligkin ¢evrim farklar1 &zsermaye
igerisinde yabanci para ¢evrim farklar1 hesabinda gosterilmektedir.

YTL/EUR kurlari, Euro ve Toptan Esya Fiyat Endeksi (“TEFE”) enflasyonundaki senelik degisim sene
sonlart itibariyle agsagidaki gibidir:

Yil: 2006 2005 2004
YTL/Euro 1,8515 1,5875 1,8268
YTL Euro’ya kars1 (artis) / azalig 17% (13%) 5%
Toptan Esya Fiyat Endeksi (enflasyon) 11,6% 4,5% 13,8%

Grup’un bagh ortakliklarindan, fonksiyonel para birimi YTL olan BTA ve TAV isletme’nin 31 Aralik
2004 ve 2003 itibariyle mali tablolarinda Tiirk Lirasi’nin satin alma giiciindeki degisimin gosterilmesi
amaciyla, 29 No’lu Uluslararasi Muhasebe Standardi (UMS 29) hiikiimlerince 6ngoriildiigii tizere toptan
esya genel fiyat endeksleri kullanilarak enflasyon diizeltmeleri yapilmistir. S6z konusu bagli ortakliklarin
mali tablolar1 kapanis bilango tarihi itibariyle, Grup’un raporlama para birimi olan EUR’a ¢evrilmistir. Bu
bagl ortakliklarin 31 Aralik 2005 tarihli mali tablolart EUR’a ¢evrilirken, yukarida bahsedilen karar
neticesinde 2005 yilindan itibaren enflasyon muhasebesi uygulamalarmin sona erdigi
kararlastirildigindan, bilango kalemleri i¢in (6zsermaye hesaplari hari¢) bilango tarihi itibariyle T.C.
Merkez Bankasi doviz alis kuru, gelir tablosu kalemleri i¢in ise yil veya donem ortalama doviz kuru
kullanilmustir.
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2.

MALI TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)

Konsolidasyon

Konsolide mali tablolar Sirket’in ve Sirket tarafindan kontrol edilen ya da miisterek kontrol edilen
isletmelerin (Sirket’in bagli ortakliklar1) mali tablolarimi1 konsolide eder. Kontrol, bir isletmenin
faaliyetlerinden fayda elde etmek amaciyla mali ve operasyonel politikalart lizerinde giiciiniin olmasi ile
saglanir.

Sirketler asagidaki yontemler kullanilarak konsolide edilmistir:
TAV HTI ve TAV izmir tam konsolidasyona tabi tutulmustur.

BTA, TAV Isletme, TAV Esenboga, TAV Bilisim ve TAV Giivenlik tam konsolidasyona tabi
tutulmus olup, azinlik hisseleri azinlik paylari olarak yansitilmistir.

ATU, HAVAS ve TAV Giircistan oransal konsolidasyon yontemi ile konsolide edilmistir.

2005 yili iginde bagimsiz iigiincii kisilerden satin alinan miisterek yonetime tabi tesebbiis HAVAS,
konsolide gelir tablosuna efektif olarak satin alindig tarihten baslayarak dahil edilmistir.

BTA, TAV isletme, TAV HTI, ATU ve 6nemsiz sayidaki TAV Esenboga hissesi, 29 Aralik 2005
tarthinde Sirket ortaklarindan satin alinmustir. Sirket, 2005 yilinda TAV Esenboga’nin 6nemsiz sayida
hissesine sahip olmakla birlikte, yonetim kurulu ¢ogunlugunu atama ve gérevden alma yetkisine sahiptir
ve bu baglt ortaklik yonetim kurulu tarafindan yonetilmektedir. TAV, TAV Esenboga’nin ¢ogunluk
hissesi’ni Sirket ortaklarindan 29 Aralik 2006 tarihinde satin alarak, sahiplik oranini %0,01’den %75’e
yiikseltmigtir. Ortak kontrol altinda bulunan bu bagl ortakliklar ve miisterek yonetime tabi tesebbiis
sunulan tiim dénemler i¢in muhasebelestirilmistir.

TAV Giircistan ve TAV Bilisim sirasiyla 27 Mart 2006 ve 17 Mayis 2006 tarihlerinde Sirket
ortaklarindan satin alinmigtir. Satin alinan bu bagh ortaklik ve miisterek yonetime tabi tesebbiis de ortak
kontrol altinda bulunmaktadir. Bu isletmeler 2005 yilinda kuruldugundan ve bu isletmelerin 2005 yili
mali tablolar1 konsolide mali tablolar agisindan 6nem arz etmediginden, 31 Aralik 2005 tarihli konsolide
mali tablolarda diizeltme yapilmamustir.

Grup’a dahil olan bagl ortakliklarin, Grup {iiyesi diger sirketlerle muhasebe politikalarmin birligini
saglamak amaciyla s6z konusu bagl ortakliklarin finansal tablolarina gerekli diizeltmeler yapilmistir.

Grup i¢i tiim islemler, bakiyeler, gelir ve giderler konsolidasyonda elimine edilmistir.

Konsolide edilen bagli ortakliklarin net varliklarindaki ana ortaklik dist paylar azinlik paylari olarak
gosterilir. Azinlik paylari, ilk igletme birlesmelerinde olusan (asagida agiklandigi lizere) bu paylarin
tutarindan ve birlesme tarihinden itibaren 6zsermayedeki degisikliklerdeki ana ortaklik dis1 paylarin
tutarindan olusur. Ana ortaklik dist paylarin olusan zararlart telafi etmek igin zorunlu bir
ylkiimliligiiniin ve s6z konusu zararlar1 kargilayabilmek i¢in ilave yatirim yapabilme imkani oldugu
durumlar haricinde ana ortaklik dis1 paylarin bagl ortakligin 6zsermayesindeki payini asan ana ortaklik
dis1 paylara ait hisseyi asan zararlar, Grup’un paylarina dagitilir.
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TAV HAVALIMANLARI HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

KONSOLIDE MALI TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce, Yeni Tiirk Lirasi (YTL) olarak belirtilmistir).

2.

MALI TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)

Isletme Birlesmeleri:

Uciincii sahislardan yapilan alimlar satin alma metodu kullamlarak muhasebelestirilmistir. Isletme
birlesmesinin maliyeti, birlesme tarihindeki verilen varliklarin, olusan veya iistlenilen ytikiimliiliiklerin ve
istirakin kontroliinii elde etmek i¢in ¢ikarilan 6zsermaye araglarinin gergege uygun degerleri toplami ve
isletme birlesmesine direk olarak atfedilebilen diger maliyetlerin toplami olarak hesaplanir. Satilmak
iizere elde tutulan ve gercege uygun degerden satis masraflarinin diisiilmesiyle bulunan deger ile kayda
alman duran varliklar (veya satilacak gruplar) hari¢ olmak iizere alinan isletmenin UFRS 3’e gore kayda
alinma sartlarin1 karsilayan belirlenebilen varliklari, yikimlilikleri ve sarta bagh yiikiimliiliikleri
gergege uygun degerleri lizerinden kayda alinir.

Satin alim sirasinda olusan serefiye, satin alimm maliyetinin, satin alinan isletmenin tanimlanabilen
varliklari, yiikiimliiliikleri ve sarta bagh yiikiimliiliikklerindeki Grup’un paymni asan kismi olarak belirlenir
ve ilk olarak maliyet degeri lizerinden kayitlara alinir.

Satin alinan isletmedeki ana ortaklik disi paylar, ilk olarak satin alinan isletmenin belirlenebilir
varliklarinin, yiikiimliiliiklerinin, ve sarta bagl ylkiimliliiklerinin gercege uygun degerindeki ana

ortaklik dig1 paylarin tutari olarak kayda alinir.

Ortak kontrol altindaki isletmeler i¢in is birlesmeleri:

Ortak yonetim altindaki isletmelerden yapilan alimlar tarihinde menfaatlerin birlestirilmesi ydntemi
kullanilarak muhasebelestirilmistir. Dolayisiyla, Grup’un mali tablolar1 karsilastirmali yillarda da yap:
degisikliginin etkilerini yansitacak sekilde diizenlenmistir.

Miisterek yonetime tabi tesebbiislerdeki paylar:

Faaliyetlere iliskin stratejik finansman ve isletme politikas1 kararlarinin Grup’un ve diger taraflarin
oybirligini gerektiren miisterek kontrole tabi ekonomik faaliyetler miisterek yonetime tabi tesebbiislerdir.

Bir grup isletmesi, faaliyetlerini migsterek yonetime tabi tesebbiis diizenlemeleri altinda
gerceklestirdiginde, Grup’un miisterek olarak kontrol edilen varliklardaki ve yiikiimliiliiklerindeki pay1,
ilgili Grup isletmesinin mali tablolarinda kayda alinir ve igerigine gore siniflandirilir. Miisterek olarak
kontrol edilen varliklar sonucu olusan yiikkiimliliikler ve giderler, tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilir. Miisterek kontrole tabi tesebbiislerin {iretimlerinin satis hasilatinda ya da
kullanilmasindan elde edilen gelirden Grup’a diisen pay ancak ilgili ekonomik faydalarin Grup’a
akacaginin muhtemel olmasi ve tutarlarimin giivenilir bir sekilde Slciilebilir olmasi durumunda kayda
alinirlar.

Ayri bir igletmenin kurulusunu igeren miisterek yonetime tabi tesebbiis diizenlemeleri, miigterek olarak
kontrol edilen igletmeler olarak ifade edilirler. Grup, miisterek kontrol edilen isletmelerdeki paylarini
ekteki mali tablolarda oransal konsolidasyon metodu kullanilarak muhasebelestirmektedir. Grup’un
miisterek olarak kontrol edilen isletmelerin varliklari, yiikiimliiliikleri, gelir ve giderlerindeki pay1
konsolide mali tablolardaki esdeger kalemleri ile bire bir birlestirilirler.

Grup ile Grup’un miisterek olarak kontrol ettigi isletmeleri arasinda gergeklesen islemler neticesinde

olusan realize olmamis karlar ve zararlar Grup’un miisterek yonetime tabi tesebbiisteki pay1 oraninda
elenir.
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TAV HAVALIMANLARI HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

KONSOLIDE MALI TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce, Yeni Tiirk Lirasi (YTL) olarak belirtilmistir).

2.

MALI TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Serefiye:

Bagli ortaklik veya miisterek olarak kontrol edilen isletme alimi sonucu ortaya ¢ikmis olan serefiye,
satim alim bedelinin, bagli ortakligin veya miisterek olarak kontrol edilen isletmenin satin alinma
tarihindeki kayithh tanimlanabilir varliklarinin, yiikiimliiliklerinin ve sarta bagli borglarmin gergege
uygun degerinin iizerindeki kismini temsil eder. Serefiye maliyet degeri ile bir varlik olarak kayda alinir
ve daha sonra maliyetten birikmis deger diisiikliikleri ¢ikartilarak hesaplanir.

Deger diisiikliigii testinde, serefiye, Grup’un birlesmenin sinerjilerinden yararlanacak olan her bir nakit
ireten birimine tahsis edilir. Serefiyenin tahsis edilmis oldugu nakit {ireten birimlerde deger
disiikliigiiniin olup olmadigini kontrol etmek amaciyla her yil ya da deger diistikliigii belirtileri oldugu
durumlarda daha siklikta deger diisiikliigii testi uygulanir. Nakit iireten birimin geri kazanilabilir tutarinin
defter degerinden az oldugu durumlarda, deger diisiikligii ilk olarak nakit {ireten birime tahsis edilen
serefiyenin defter degerini azaltmak icin kullanilir ve daha sonra bir oran dahilinde diger varliklarin
defter degerini azaltmak i¢in kullanilir. Serefiye ic¢in ayrilmis deger diisiis karsiligi daha sonraki
donemlerde ters ¢evrilmez.

Bir bagl ortaklik veya miisterek yonetime tabi bir tesebbiisiin elden gikarilmasi durumunda ilgili serefiye
tutari, elden ¢ikarmaya iligkin olarak hesaplanan kar/zarar’in i¢ine dahil edilir.

Yeni ve giincellestirilmis uluslararasi finansal raporlama standartlarinin uyarlamasi:

Grup bu yil igcinde 1 Ocak 2006 tarihinde baglayan hesap donemleri igin gecerli olan Uluslararasi
Muhasebe Standartlari Kurulu (“UMSK?”) tarafindan ¢ikarilan tiim yeni ve giincellestirilmis standartlarini
ve UMSK’nun Uluslararast Finansal Raporlama Yorumlama Komitesinin (“UFRYK”) tiim yorumlarini
uyarlamistir. Bu mali tablolarin onaylandigi tarihte, asagida belirtilen standartlar ve yorumlar
yayinlanmis olmasina ragmen yiiriirlikte degildi:

UFRS 7 Finansal Araglar: Sunumu

UFRS 8 Faaliyet Bolimleri

UFRYK 7 UMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlamada
Endeksleme Yaklagiminin uygulanmasi.

UFRYK 8 UFRS 2’nin kapsami

UFRYK 9 GOmiili tiirevlerin yeniden degerlendirilmesi

UFRYK 10 Ara Donem Mali Tablolar1 ve Varliklarin Deger Kaybi

UFRYK 11 Grup ve Ozsermaye Enstriiman Islemleri

UFRYK 12 Servis Imtiyaz Diizenlemeleri

UFRS 7, Finansal Entriimanlarla ilgili olarak mali tablolarda mevcut standartlardan daha detayli
dipnotlar verilmesini gerektirecektir. Bununla beraber finansal entriimanlarin siniflamasi ve degerlemesi
ile ilgili herhangi bir diizenleme icermemektedir. UFRS 7’nin getirecegi ilave dipnot yiikiimliiliikleri ile 1
Ocak 2008 tarihinde uygulanmaya baglayacak olan UFRYK 12’nin mali tablolar iizerinde
olusturabilecegi etki disinda, Grup yonetimi, gelecek donemler igin bu standartlarin ve yorumlarin
uyarlanmasinin Grup’un mali tablolari iizerinde 6nemli bir etkisi olmayacagini tahmin etmektedirler. Bu
rapor tarihi itibari ile Grup yonetiminin UFRYK 12’nin mali tablolar {izerindeki etkisi ile ilgili
calismalar1 devam etmektedir.

Karsilastirmali bilgiler ve dnceki donem tarihli mali tablolarin diizeltilmesi:

Mali tablolarda yer alan biitiin tutarlar i¢in karsilastirmali bilgiler, 6nceki doneme iliskin dipnotlarda

agiklanmugtir. Mali tablolarin sunumu veya hesaplarin siniflamalart degistigi takdirde, 6nceki donem cari
donem esas alinarak diizeltilir.

Netlestirme/mahsup:

Finansal varliklar ve ylikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi veya
tahsilinin miimkiin olmasi, veya varligin elde edilmesi ile ylikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es zamanl
olarak ger¢eklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.
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TAV HAVALIMANLARI HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

KONSOLIDE MALI TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce, Yeni Tiirk Lirasi (YTL) olarak belirtilmistir).

3.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI
Ekteki mali tablolarin hazirlanmasinda kullanilan 6nemli degerleme ilkeleri agagidaki gibidir:
Hasilat

Gelirler, alinan veya alinacak olan bedelin gergege uygun degeri ile dlgiiliir ve isin normal akisi i¢inde
mal ve hizmet satigina iliskin indirimler ve satig ile ilgili vergiler diisiildiikten sonra kalan alacak tutarini
ifade eder.

Havacilik geliri: Havacilik geliri, ilgili havayolu sirketlerinden elde edilen giinliik raporlara gore kayit
edilir. Bu yolla elde edilen gelirler yolculardan elde edilen terminal hizmet gelirinin yan1 sira ugaklar
icin kullanilan rampalar ile havayollar tarafindan kullanilan yolcu ucus iglemleri i¢in elde edilen terminal
hizmet gelirleriyle ilgilidir.

Alan tahsisi geliri: Havaalaninda ayrilan yerler i¢in yapilan sdzlesmelere gore aylik diizenlenen
faturalara istinaden kayitlara alinir.

Gilimriiksiiz alan mal satiglari: Mallarin satis1, mallar teslim edildiginde ve mallarin miilkiyeti satin alana
gectiginde gerceklesir.

Yiyecek igcecek hizmet geliri: Yiyecek icecek hizmet geliri hizmet verildiginde kayda alinir. Grup,
tahsilat1 gerceklesmis uzun dénem sozlesmelere iligkin geliri hizmet verilene kadar ertelemektedir. Bu
gelirler, yiyecek igecek sirketlerine i¢ ve dis hatlarda iiriinlerini satmak igin verilen satig haklarina iligkin
oldugundan, bu gelirlere iliskin olarak ertelenmis maliyet bulunmamaktadir.

Yer hizmetleri geliri: Yer hizmetleri geliri hizmet verildiginde kayda alinir.

Salon hizmetleri geliri: Salon hizmetleri geliri hizmet verildiginde kayda alinir.

Otobiis ve otopark hizmetleri geliri: Otobiis ve otopark hizmetleri geliri hizmet verildiginde kayda alinir.

Yazilim ve sistem hizmetleri - Yazilim ve sistem hizmetleri verildiginde ve {iriin teslim edildiginde
kayda alimur.

Komisyon: Grup belli yiyecek icecek isletim haklarini iigiincii sahislara kiralamaktadir. Ugiincii sahislar
bu imtiyazlar1 isletmek i¢in satislarinin belirlenmis bir yiizdesini Grup’a oderler. Komisyon geliri
isletmelerden gelen satis raporlarina gore her 2-3 giinde bir kayda alimnur.

Yukaridakilere ek olarak, Grup’un asagidaki gelirleri bulunmaktadir:

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ve ilgili finansal varliktan beklenen omrii boyunca elde edilecek
tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin net defter degerine getiren efektif faiz oranma gore ilgili
donemde tahakkuk ettirilir.

Istiraklerden elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman kayda alinir.
Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gergeklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir. Stoklara dahil
edilen maliyeti olusturan unsurlar direk malzeme ve ilgili durumlarda stoklart mevcut durumuna
getirmek i¢in katlanilan diger giderleri kapsamaktadir.

Maliyet ilk giren ilk ¢ikar (FIFO) yontemine gore hesaplanir. Net gergeklestirilebilir deger, olagan ticari

faaliyet igerisinde olusan tahmini satig fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ve satis1 ger¢eklestirmek
i¢in gerekli tahmini pazarlama, satig ve dagitim giderlerinin toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutardir.
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3.

C.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)
Maddi Duran Varliklar

Sabit kiymetler satin alim giicii ile ifade edilen maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis
deger diisiikliikleri diistildiikten sonra tutar {izerinden gosterilirler. Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar
disinda, maddi duran varliklar maliyet veya degerlenmis tutarlarmi beklenen faydali omiirlerine gore
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen faydali 6mriiniin veya s6z konusu kiralama siiresinin kisa
olani ile sahip olunan maddi duran varliklarla ayni sekilde amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmast ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu
olusan kar ve zararlar satig hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenerek, gelir
tablosuna dahil edilirler.

Yap-Islet-Devret (YID) yatirimlari

YID modeline gére DHMI ile yapilan anlagmalar geregince, YID déneminde yapilan biitiin ingaat
harcamalari, techizatlar ve sistem yatirimlari, YID yatirim olarak muhasebelestirilir.

YID yatirimlari igerisindeki binalar YID operasyon siiresince amortismana tabi tutulur. Diger YID
varliklari, YID operasyon siiresini asmayacak sekilde kendi kullanim siireleri boyunca amortismana tabi

tutulur.

Isletim sozlesmesinin muhasebelesmesi

Isletim sozlesmesi ile ilgili maliyetler temel olarak kira ddemelerini ve AHT nin i¢ hatlar terminalinin
iyilestirme ve gelistirilmesine yonelik 6demeleri icermektedir. Sirket, belli kira tutarini pesin olarak
O6demistir ve bu pesin 6demeyi pesin ddeme siiresi boyunca pesin 6denmis kira olarak ertelemistir. Sirket
tarafindan gergeklestirilen i¢ hatlar terminalini iyilestirme ve gelistirme harcamalart pesin ddenmis
gelistirme harcamalar1 olarak kaydedilmis olup, ilgili s6zlesme siiresi boyunca itfa edilmektedir. Rutin
bakim onarima iligkin diger tiim maliyetler olustuklar: donem i¢inde giderlestirilmektedir.

Maddi Olmayan Varliklar

Maddi olmayan varliklar, tarihi satin alim maliyetlerinden birikmis itfa ve tiikenme paylar ile kalict
deger kayiplan diisiilmiis olarak gosterilir. Satin alinan maddi olmayan varliklar, 6zellikle yazilimlar, bes
yillik faydali dmiirleri tizerinden dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir.

Varliklarda Deger Diisiikliigii

Grup, her bilango tarihinde maddi ve maddi olmayan duran varliklarinin, maliyet degerinden birikmis
amortismanlar diigiilerek bulunan defter degerine iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir
gosterge olup olmadigini degerlendirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, deger diigiikliigli tutarimi
belirleyebilmek i¢in o varligin geri kazanilabilir tutar tahmin edilir. Varligin tek basina geri kazanilabilir
tutariin hesaplanmasinin miimkiin olmadigi durumlarda, o varligin ait oldugu nakit tireten biriminin geri
kazanilabilir tutar1 hesaplanir.

Geri kazanilabilir tutar, satig maliyetleri disiildiikten sonra elde edilen gergege uygun deger veya
kullanimdaki degerin biilyiik olanidir. Kullanimdaki deger hesaplanirken, gelecege ait tahmini nakit
akimlari, paranin zaman degerini ve varliga 6zgii riskleri yansitan vergi dncesi iskonto orani kullanilarak
bugiinkii degerine indirilir.

Varligin (veya nakit iireten birimin) geri kazanilabilir tutarinin, defter degerinden daha az olmasi
durumunda varligin (veya nakit lireten birimin) defter degeri, geri kazanilabilir tutarina indirilir. Bu
durumda olusan deger diisiikliigii kayiplar1 gelir tablosunda muhasebelestirilir, ancak, ilgili varligin
yeniden degerlenmis olmas1 durumunda, deger diisiikliigii kayb1 yeniden degerleme fonundan indirilir.
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3.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)
Varliklarda Deger Diisiikliigii (devami)

Deger diistikligiiniin iptali nedeniyle varligin (veya nakit iireten birimin) kayitli degerinde meydana
gelen artig, Onceki yillarda deger diisiikliigiiniin mali tablolara alinmamis olmasi halinde olusacak olan
defter degerini (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) agmamalidir. Deger disiikliigliniin
iptali gelir tablosuna kayit edilir ancak ilgili varligin yeniden degerlenmis olmas1 durumunda iptal edilen
deger diisiikliigii kayb1 yeniden degerleme fonuna ilave edilir.

Bor¢lanma Maliyetleri

Kullanima ve satiga hazir hale getirilmesi 6nemli dlgiide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda,
satin almmasi, yapimi veya tretimi ile direkt iliski kurulabilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik
kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili
kredinin heniiz harcanmamis kisminin gegici siire ile finansal yatirimlarda degerlendirilmesiyle elde
edilen finansal yatirim geliri aktiflestirmeye uygun borglanma maliyetlerinden mahsup edilir.

Diger tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal Araglar

Finansal varlik ve bor¢lar, Grup’un bu finansal araglara hukuki olarak taraf olmasi durumunda Grup’un
bilangosunda yer alir.

Ticari ve diger alacaklar

Ticari ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde rayi¢ degerleri ile muhasebelestirilmektedirler. ilk kayit
tarihinden sonraki raporlama donemlerinde, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
iizerinden gosterilmislerdir. Odenmesi gereken meblaglarin tahsil edilemeyecek oldugunu gosteren bir
durumun s6z konusu olmasi halinde ticari alacaklar i¢in tahmini tahsil edilmeyecek tutarlari i¢in kargilik
ayrilarak kar zarar hesabina kayit edilir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayitli degeri ile tahsili
miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, ilgili alacagin kayith degeri ile nakit akislarinin,
ticari alacagin olustugu tarihteki etkin faiz orani esas alarak iskonto edilen degeridir. Grup yoneticileri
ticari alacaklar ile diger alacaklarin bilangodaki mevcut degerlerinin, tahmini gercege uygun degerleri
oldugunu diisiinmektedir.

Iliskili taraflardan alacaklar / borglar

Yonetim kurulunun yakin aile fertleri, iist diizey yonetici personel ve bu kisiler tarafindan kontrol edilen
ya da bu kisilerin iligkili oldugu (iiye oldugu) biitiin sirketler “iligkili taraf” olarak tanimlanmustir.

[liskili taraf alacaklarin ve yiikiimliiliiklerinin bilangodaki mevcut degerlerinin (defter degerinin), tahmini
gercege uygun degerleri oldugu diisiiniilmektedir.
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3.
g.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)
Finansal Araglar (devami)

Finansal yatirnmlar

Finansal yatirimlar, kayitlara gercege uygun piyasa degeri ve alim islemiyle direk iliskili harcamalarin
toplamu ile alinir. Yatirim aligt ve satislart sonucunda ilgili yatirim, yatirim araglarinin teslimatiyla ilgili
piyasa tarafindan belirlenen siire olan ticari islem tarihinde kayitlara alinir ve kayitlardan ¢ikarilir.

Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar, efektif faiz orani yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet
bedelinden hesaplanir. Ticari amagla elde tutulan ve satilmaya hazir yatirimlar miiteakip raporlama
tarihlerinde rayi¢ degerleri ile Olciiliir. Ticari amacla elde tutulan yatirimlarin rayi¢ degerlerindeki
degisimden kaynaklanan kazan¢ ve kayiplar donemin gelir tablosuna dahil edilir. Satilmaya hazir
yatirimlardaki gercege uygun degerden kaynaklanan kazanglar ve zararlar, yatirim satilana ya da kalici
deger diisiikliigiine ugrayincaya kadar, 6nce 6zsermayede i¢inde yer alir. Satilmaya hazir yatirim satilinca
veya kalict deger diisiikliigline ugrayinca 6zsermaye igindeki kiimiilatif kazan¢ ya da zarar donem kar
veya zararina dahil edilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi
riskini tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirnmlardir. Bu varliklarin defter degeri
gercege uygun degerlerine yakindir.

Kullanimi kisith banka bakiyeleri

Yapilan finansal anlagmalara gore, Grup’un Proje Hesabi, Rezerv hesabi ya da Fon Hesaplar1 kullanimu,
kredi verenlerin onayina baglidir. Bundan dolay1, bu hesaplarda bulunan banka bakiyeleri bilangoda 15
numarali “Diger cari/donen varliklar” notunun altinda kullanimi kisith banka bakiyeleri olarak ve nakit
akim tablosunda faaliyetlerden elde edilen nakitler grubunda gosterilmistir.

Banka borglari

Faizli banka borglar1 baslangicta gergege uygun degerleri ile kayitlara alinir ve sonradan etkin faiz oran
yontemi kullanilarak degerlenir. Banka borglarindan elde edilen nakit ile (islem maliyetleri diistildiikten
sonra) ile banka bor¢larmin geri 6denmesi veya kapanmasi i¢in ddenen tutarlar arasindaki fark Grup’un
borglanma maliyetleri ile ilgili muhasebe politikasina uygun olarak borcun vadesi siiresince kayda
almurlar.

Ticari ve diger borclar

Ticari ve diger borglar baslangicta gergege uygun degerleri ile kayitlara alinir, ve sonradan etkin faiz
orani yontemi kullanilarak itfa edilmis degerleri ile degerlenir. Grup yoneticileri, ticari ve diger borglarin
defter degerinin gergege uygun degerine yakin oldugunu diisiinmektedir.

Tiirev finansal araclar ve finansal riskten korunma muhasebesi

Grup’un faaliyetleri, temel olarak isletmeyi kurlar ve faiz oranlarindaki degisimlere bagl olan finansal
risklere maruz birakmaktadir. Grup’un bagli ortakliklarindan TAV HTI ve TAV Esenboga, belirli
baglayici taahhiitlere ve tahmin edilen gelecekteki islemlerine bagl faiz orami ve kur dalgalanmalari ile
iligkilendirilen finansal risklerini yonetmek amaciyla tiirev finansal araglari (esas olarak faiz orani tiirev
sOzlesmeleri) kullanmaktadir.

Tiirev finansal araglar, sdzlesme tarihindeki gercege uygun deger ile hesaplanir ve sonraki raporlama
donemlerinde gergege uygun degerleri ile yeniden hesaplanirlar. Grup tiirev finansal araglari riskten
korunma olarak belirtmemistir ve buna bagl olarak bu tiirevlerin rayi¢ degerlerindeki degisim ilgili yilin
gelir gideri ile iliskilendirilmistir.
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3.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)
Finansal Araglar (devami)

Kredi riski

Grup’un esas finansal varliklar1 banka bakiyeleri ve nakit, ticari ve diger alacaklaridir.

Taraflarin yiiksek kredi derecelendirmesine sahip bankalar olmasi likit fonlar {izerindeki kredi riskini
sinirlamigtir.

Grup’un kredi riski, satis tahsilatlarinin biiyiikk bir kismimnin nakit ve kredi karti ile gergeklestirilmesi
nedeni ile ¢ok diisiiktiir.

Isletme Birlesmeleri

Serefiye

Bagli ortaklik veya miisterek olarak kontrol edilen isletme alimi sonucu ortaya ¢ikmis olan serefiye,
satim alim bedelinin, bagli ortakligin veya miisterek olarak kontrol edilen isletmenin satin alinma
tarihindeki kayithh tanimlanabilir varliklarinin, yiikiimliiliklerinin ve sarta bagli borglarmin gergege
uygun degerinin iizerindeki kismini temsil eder. Serefiye maliyet degeri ile bir varlik olarak kayda alinir
ve daha sonra maliyetten birikmis deger diisiikliikleri ¢ikartilarak hesaplanir.

Deger diisiikliigii testinde, serefiye, Grup’un birlesmenin sinerjilerinden yararlanacak olan her bir nakit
iireten birimine tahsis edilir. Serefiyenin tahsis edilmis oldugu nakit {ireten birimlerde deger
diistikligiiniin olup olmadigini kontrol etmek amaciyla her yil ya da deger diisiikliigli belirtileri oldugu
durumlarda daha siklikta deger diistikliigli testi uygulanir. Nakit iireten birimin geri kazanilabilir tutarinin
defter degerinden az oldugu durumlarda, deger diisiikligii ilk olarak nakit {ireten birime tahsis edilen
serefiyenin defter degerini azaltmak icin kullanilir ve daha sonra bir oran dahilinde diger varliklarin
defter degerini azaltmak icin kullanilir. Serefiye icin ayrilmis deger diisiis karsiligi daha sonraki
donemlerde ters ¢evrilmez.

Grup’un bir istirakin alim1 sonucunda ortaya cikan serefiye ile ilgili politikas1 yukarida ‘Istirakler’
kisminda ifade edilmistir.

Kur Degisiminin Etkileri

Grup’un her igletmesinin solo mali tablolar faaliyette bulunduklari temel ekonomik ¢evrede gecerli olan
para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin mali durumu ve faaliyet sonuglari,
Grup’un fonksiyonel para birimi olan EUR cinsinden hazirlanmis ve daha sonra konsolide mali tablolar
i¢in sunum birimi olan YTL cinsinden ifade edilmistir.

Grup’un yasal kayitlarinda, fonksiyonel para birimi disindaki para birimleri ile muhasebelestirilen
islemler, islem tarihindeki kurlar kullanilarak ¢evrilmektedir. Bilangoda yer alan dévize bagli parasal
varlik ve borglar bilanco tarihinde gecgerli olan kurlar kullanilarak EUR’ya cevrilmislerdir. Gergege
uygun degerden Olgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler gercege uygun degerin
belirlendigi tarihteki doviz kurlar1 kullanilarak ¢evrilir. Tarihi maliyet cinsinden &lgiilen yabanci para
birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden ¢evrilmezler.

Parasal kalemlerin ¢cevrimden ve dovizli islemlerin tahsil ve tediyelerinden kaynaklanan kambiyo karlari

ve zararlari gelir tablosunda yer almaktadir. Gergege uygun deger ile tagsinan parasal olmayan kalemlerin
yeniden ¢evrilmesinden kaynaklanan kazang veya zararlar, donem igindeki kar veya zarara dahil edilir.
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3.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)
Hisse Basina Kazang

31 Aralik 2006 tarihinde sona eren yila iligkin olarak birim hisse basina kar hesaplamasi, TAV’in 31
Aralik 2006 tarihindeki hisselerinin agirlikli ortalama adedine gore yapilmistir. Ayri bir sulandirilmig
hisse basina kar hesaplamasini gerektirecek, sulandirici ozelligi olan bir &zkaynak araci
bulunmamaktadir.

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, bilanco tarihi ile bilangonun yayinlanmasi i¢in yetkilendirme tarihi
arasinda, Sirket lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylari ifade eder. Iki tiir olay tanimlanmaktadir:

- bilango tarihi itibariyle mevcut olan olaylara iliskin yeni deliller ve/veya acikliklar getiren (bilanco
sonrasi diizeltme gerektiren olaylar)

- ilgili olaylarm bilango tarihinden sonra ortaya ¢iktigini gosteren gelismeler (bilango sonrasi diizeltme
gerektirmeyen olaylar)

Ilisikteki mali tablolarda, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylar kayda alinmistir ve
bilango sonrasi diizeltme gerektirmeyen olaylar dipnotlarda gosterilmistir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimlilikler ve Sarta Bagh Varliklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliligin bulunmasi, ylkimliligin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve ylikiimliiliik tutarinin giivenilir bir sekilde 6lgiilebilmesi durumunda
karsilik mali tablolarda ayrilir. Karsiliklar, bilango tarihi itibariyle yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in
yapilacak harcamanm Grup yonetimi tarafindan yapilan en iyi tahminine gore hesaplanir ve etkisinin
onemli oldugu durumlarda bugiinkii degerine indirmek i¢in iskonto edilir.

Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem mali tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere
iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak
uygulanir.

Kiralama Islemleri

Kiralama - kiralayan durumunda Grup

Miilkiyete ait risk ve faydanin énemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemi, finansal kiralama
olarak siniflandirilir. Diger kiralamalar isletme kiralamasi olarak siniflanir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin makul degerleriyle, ya da asgari
kira 6demelerinin bugiinkii degerinden diisiik olan1 kullanilarak aktiflestirilir. Ayn1 tutarda kiralayana
kars1 yilikiimliiliik, bilangoda finansal kiralama yikimliiliigii olarak gosterilir. Finansal kiralama
O0demeleri, finansman gideri ve finansal kiralama yiikiimligiindeki azalig1 saglayan ana para ddemesi
olarak ayrilir ve boylelikle borcun geri kalan ana para bakiyesi {izerinden sabit bir oranda faiz
hesaplanmasini saglar. Finansal giderler, Grubun genel bor¢lanma politikast kapsaminda ilgili varliklara
aktiflestirmenin haricinde gelir tablosuna kaydedilir (bakiniz bor¢lanma maliyetleri notu).

22



TAV HAVALIMANLARI HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

KONSOLIDE MALI TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce, Yeni Tiirk Lirasi (YTL) olarak belirtilmistir).

3.

n.

UYGULANAN DEGERLEME iLKELER] / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)
Mliskili Taraflar

Yonetim kurulunun yakin aile fertleri, ist diizey yonetici personel ve bu kisiler tarafindan kontrol edilen
ya da bu kisilerin iligkili oldugu (iiye oldugu) biitiin sirketler “iligkili taraf” olarak tanimlanmustir.

[liskili taraf alacaklarin ve yiikiimliiliiklerinin bilangodaki mevcut degerlerinin (defter degerinin), tahmini
gercege uygun degerleri oldugu diisiiniilmektedir.

Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmast

Grup’un finansal bilgilerinin boliimlere gore raporlamasi Not 33’te belirtilmistir.
Insaat Sozlesmeleri

Yoktur.

Durdurulan Faaliyetler

Yoktur.

Devlet Tesvik ve Yardimlari

Yoktur.

Yatirnm Amagli Gayrimenkuller

Yoktur.
Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Tiirk Vergi Mevzuati, ana sirket ve onun bagh ortakligina konsolide vergi beyannamesi hazirlamasina
izin vermediginden dolay1, ekli konsolide mali tablolarda da yansitildig: iizere, vergi karsiliklart her bir
isletme bazinda ayri1 olarak hesaplanmustir.

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari y1l vergi yiikiimliiliigli, donem karmin vergiye tabi olan kismi tizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar,
diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya
indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen kardan farklilik gdsterir.
Grubun cari vergi yiikiimliiliigii bilango tarihi itibariyle yasallasmis ya da 6nemli dl¢lide yasallagsmis vergi
orani kullanilarak hesaplanmuistir.

Ertelenen vergi yiikimliligii veya varligi, varliklarin ve yilkiimliiliikklerin mali tablolarda gosterilen
tutarlart ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gecici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalagsmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenen vergi yiikiimliilikkleri vergilendirilebilir gegici farklarin timii igin
hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.
Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik veya yiikiimliiliklerin ilk defa mali tablolara
alinmasmdan dolay1 olusan ve hem ticari hem de mali kar veya zarari etkilemeyen gecici zamanlama
farklarina iligkin ertelenen vergi yiikkiimliiliigii veya varligi hesaplanmaz.
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3.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devami)

Ertelenen vergi varliginin kayitli degeri, her bir bilancgo tarihi itibariyle gdzden gegirilir. Ertelenen vergi
varliginin bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali
kar elde etmenin muhtemel olmadigi dlciide, ertelenen vergi varliginin kayitli degeri azaltilir.

Ertelenmis vergi, varliklarim olustugu veya yiikiimliiliiklerin yerine getirildigi donemde gegerli olan vergi
oranlart lizerinden hesaplanir ve gelir tablosuna gider veya gelir olarak kaydedilir. Bununla birlikte,
ertelenen vergi, ayni veya farkli bir donemde dogrudan 6z sermaye ile iliskilendirilen varliklarla ilgili ise

dogrudan 6z sermaye hesap grubuyla iliskilendirilir.

Odenecek cari vergi tutarlari, pesin 6denen vergi tutarlariyla, iliskili oldugundan netlestirilmektedir.
Ertelenmis vergi alacagi ve yiikiimliligii de herbir sirket i¢in netlestirilmektedir.

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlar1

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sézlesmeleri hiikiimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikartlma durumunda 6denmektedir. Grup karsiligi, emeklilik veya isten ¢ikarilma durumunda
Sirket, istirakleri ve miisterek yoOnetime tabi tesebbiislerinin gelecekteki muhtemel yiikiimliiliiglinin
bugilinkii degerini tahmin etmek suretiyle kayda almaktadir. Grup yonetimi toplam ylikiimliligi
hesaplamak i¢in bazi tahminler kullanmistir (detaylar1 Not 23’de belirtilmistir).

Emeklilik Planlari

Yoktur.

Tarimsal Faaliyetler

Yoktur.

Nakit Akim Tablosu

Grup net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisint ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasini

degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda mali tablo kullanicilarina bilgi vermek {izere, nakit
akim tablolarini diizenlemektedir.
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4. HAZIR DEGERLER

31 Aralik 31 Aralik
2006 2005
Nakit mevcudu 1.084.874 389.149
Bankadaki nakit — vadesiz mevduatlar 9.878.241 5.124.690
Nakit benzerleri (*) 10.225.273 11.609.157
Diger hazir varliklar 422.755 225.334
21.611.143 17.348.330
31 Aralik 31 Aralik
2006 2005

Nakit benzerleri (*)
Vadeli mevduatlar 10.019.053 7.210.641
Geri alim sozlesmeleri (repo) 206.220 4.398.516
10.225.273 11.609.157

31 Aralik 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle Gruba ait vadeli mevduatlarin, vade tarihlerinin ve
faiz oranlariin detaylari asagidaki gibidir:

Faiz oram1 31 Aralik

Para birimi Vade % 2006
EUR 04.01.2007 1,90-2,40 9.914.028
USD 04.01.2007 2,00 33.960
YTL 04.01.2007 11,00 71.065
10.019.053

Faiz oram1 31 Aralik

Para birimi Vade % 2005
YTL 02.01.2006  13,00-14,00 4.029.462
EUR 16.01.2006 3,50 3.181.179
7.210.641
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4. HAZIR DEGERLER (devamr)

31 Aralik 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle Gruba ait geri alim sézlesmeleri (repo), vade
tarihlerinin ve faiz oranlarimin detaylari asagidaki gibidir:

Faiz orani 31 Aralik
Para birimi Vade % 2006
YTL 04.01.2007 12,75-17,00 206.220
206.220
Faiz oram1 31 Aralik
Para birimi Vade % 2005
YTL 03.01.2006 14,00 3.354.230
EUR 02.01.2006 2,00 794.154
YTL 02.01.2006 12,68 194.635
YTL 02.01.2006 - 55.497
4.398.516
5. MENKUL KIYMETLER (NET)
Ticari amagla elde tutulan yatirimlar

31 Aralik 31 Aralik
2006 2005

Borc¢lanma senetleri:
Yatirim fonlar1 — kisa vadeli 292.035 968.658
292.035 968.658
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6.

FINANSAL BORCLAR ve UZUN VADELI FINANSAL BORCLARIN KISA VADELI KISIMLARI
31 Aralik 2006 tarihi itibariyle Grup’un banka kredileri asagidaki gibidir:

Kisa vadeli Uzun vadeli

Projeler borg¢lar borglar
TAV HTI 944.493.557 -
TAV Izmir 210.021.044 -
TAV Esenboga 283.381.567 -
ATU 4.135.022 31.171.464
TAV Glrcistan 30.771.505 -
TAV 44.578.627 60.425.554
Diger 2.122.703 495.055
1.519.504.025 92.092.073

Grup, TAV Esenboga ve TAV Izmir adli sirketlere ait Yap Islet Devret projelerinin insaatinin ve
TAV HTI’in DHMI’ye yapilacak olan pesin kira giderinin finansmanini saglamak iizere proje
kredileri almistir.

Proje kredileri ile ilgili detaylarin 6zetleri asagidaki gibidir:

TAV HTI
Faiz orani Kisa vadeli Uzun vadeli
Para birimi Vade % borglar borg¢lar
EUR 31.12.2015  Euribor+%2,5 683.894.230 -
USD 31.12.2015 Libor+%2,5 231.311.964 -
EUR 31.12.2015  Euribor+%S5,0 29.287.363 -
944.493.557 -

TAV HTIl’in, ana kredi sdzlesmesi dahilinde 231.311.964 YTL tutarinda USD bazli (“Tranch A”) ve
683.894.230 YTL tutarinda (“Tranch B”) ve ikincil oncelikli kredi s6zlesmesi dahilinde 29.287.363
YTL tutarinda kredisi bulunmaktadir. Kredi sdzlesmelerine gore kredi anapara ve faiz 6demelerinin her
30 Haziran ve 31 Aralik’da yapilmasi gerekmektedir. TAV HTI, 22.456.500 YTL (15 milyon USD)
tutarinda “Tranch C” banka kredisi kullanma opsiyonunu iptal etmistir. TAV HTI’1n ana kredi ve ikincil
oncelikli anlagmalari ile ilgili kullanmadig1 ek bor¢lanma tutari bulunmamaktadir. Bununla birlikte TAV
HTI kredi verenin izni ile ek olarak asagidaki haklara sahiptir:

e Kredi verenin onayu1 ile ikincil bor¢lanma
e Herhangi bir varlik alim ya da kiralamas1 durumunda 1 milyon USD ’ye kadar bor¢lanma
e Vergi ya da sosyal giivenlik yiikiimliiliklerini 6demek i¢in 3 milyon USD ’ ye kadar bor¢lanma

Krediler, belirli finansal oranlarin saglanmasi ve TAV HTI ya da ortaklarinin bazi islemlere girmesine
iligkin sinirlamalar getirecek sekilde sartlar getirmektedir. 2006 yili igerisinde, TAV HTI, kredi
O0demelerine iligkin rezerv hesaplarindaki bakiyelerin olmasi gereken tutara 2 ig giinii ge¢ ulagmasi ve
ikincil 6ncelikli kredi 6demesinin 2 is giinii ge¢ gergeklesmesi sonucu olusan 6deme sarti da olmak
lizere, belirli finansal oranlarin saglanmamasi, kredi verenin izni olmadan TAV HTI’n ana hissedari olan
sirketin hisse satis1 yapilmasi ve belirli faaliyetlerin kredi verenlere raporlanmasinda eksikliklerden
dolay:1 taahhiitlerine uymamistir. Kredi veren, TAV HTD'm bazi taahhiitlere uymadigini bildirmis bu
nedenle uzun vadeli kredilerin uzun vadeli bolimleri UMS 1 “ Mali Tablolarin Sunumu” paragraf 65
uyarinca kisa vadeli finansal borglar olarak smiflandirilmistir (bakiniz not 44a).
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6.

FINANSAL BORCLAR ve UZUN VADELI FINANSAL BORCLARIN KISA VADELI KISIMLARI
(devami)

TAV HTI (devami)

Kredi veren 6deme temerriidii halini 20 Temmuz 2006 tarihinde, kalanlar ise Not 44a “Finansal Yeniden
Yapilandirma” da agiklandigi gibi, 20 Aralik 2006 tarihinde sart kostugu énemli hususlardan biri olan 97
milyon USD’nin sermayedarlar tarafindan TAV HTI’a koyulmasi ile kaldirmistir. S6zkonusu fonun 40
milyon USD tutarindaki kismi ana kredi i¢in 6n 6deme yapmasi, 22 milyon USD tutarindaki kismi
ikincil oncelikli kredi geri 6denmesi, kredi verenin rezerv hesabinda ek 35 milyon USD tutarinda yedek
ayirmasi seklinde kullanmistir. S6zkonusu tutarlar TAV’dan 19 Aralik ve 21 Aralik 2006 tarihlerinde
almmustir. Sendikasyon kredisi nedeniyle, krediye baz olan finansal model giincellenmektedir.
Giincellenmis finansal model, nakit akimlarinin dénemsel etkilerini de yansitacak sekilde geri 6deme
planindaki degisikleri igerecektir. Rapor tarihi itibariyle geri 6deme planindaki degisiklikler son halini
almugtir.

Eger sirket 500.000 USD’den biiyiilk veya herhangi bir mali yilda 1.000.000 USD’yi asan bir varlig1
satar, transfer eder veya herhangi bir sekilde elden c¢ikartirsa ve buradan elde edilecek fonu benzer
amaglara hizmet edecek yeni bir varlik aliminda kullanmazsa, bu satiglardan elde edilen fon bir sonraki
6n 6deme doneminde kredi geri 6demesi i¢in kullaniimalidir.

Kredi sozlesmesinin orjinal kosullarina gore kredi geri 6demeleri, 31 Aralik 2006 itibariyle, asagidaki
gibidir:

31 Aralik
2006

Talep edildiginde veya bir yil
icinde ddenecekler 47.112.008
Ikinci yilda 6denecekler 59.871.046
Ucgiincii y1lda 6denecekler 81.245.966
Dérdiincii yilda 6denecekler 97.729.113
Besinci yilda 6denecekler 113.361.518
Bes yildan sonra 6denecekler 545.173.906
944.493.557

Kredi sozlesmesinde Ocak 2007°de yapilan degisiklikle kredi geri 6demeleri asagidaki gibi
olmustur:

31 Aralik
2006

Talep edildiginde veya bir yil
icinde ddenecekler 22.121.429
Ikinci yilda 6denecekler 38.389.782
Ucgiincii y1lda 6denecekler 62.423.275
Dérdiincii yilda 6denecekler 80.926.937
Besinci yilda 6denecekler 88.370.940
Bes yildan sonra 6denecekler 652.261.194
944.493.557
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6.

FINANSAL BORCLAR ve UZUN VADELI FINANSAL BORCLARIN KISA VADELI KISIMLARI
(devami)

TAV Izmir

Faiz orani Kisa vadeli Uzun vadeli

Para birimi Vade % borglar borglar
EUR 23.07.2013 Euribor+3,00 158.006.572 -
EUR 23.07.2013 Euribor+3,00 29.294.725 -
EUR 10.01.2007 Euribor+3,00 3.799.313 -
EUR 12.01.2007 Euribor+2,00 18.920.434 -
210.021.044 -

TAV izmir’in, iki ayr1 bankadan kullandig1 toplam 210.021.044 YTL (113.432.916 EUR) tutarinda
kredisi bulunmaktadir. Kullanilan kredi gesitlerinden biri kdprii kredisidir ve koprii kredilerinin vadeleri
Ocak 2007°de dolmaktadir. ikinci tip banka kredileri belirli sinirlayici taahhiitlere sahiptir. Ikinci tip
banka kredilerinden elde edilen nakitler koprii kredilerine karsilik teminat olarak tutulmaktadir.
Anlagmaya gore, ikinci tip kredilerin anapara ve faiz 6demelerinin alt1 ayda bir 23 Ocak ve 23 Temmuz
tarihlerinde yapilmasi gerekmektedir. TAV Izmir kredi verenin izni ile ek olarak asagidaki haklara
sahiptir:

e Kredi verenin onayi ile ikincil bor¢lanma
e  Herhangi bir varlik alim ya da kiralamasi durumunda 0,5 milyon USD ’ye kadar bor¢lanma
e Vergi ya da sosyal giivenlik yiikiimliiliklerini 6demek i¢in 3 milyon USD ’ ye kadar bor¢lanma

TAV izmir 2006 yili igerisinde bazi sdzlesme sartlarma uymadig1 icin uzun vadeli kredilerin uzun vadeli
boliimleri UMS 1 “Finansal Tablolarin Sunumu” 65 numarali paragraf uyarinca kisa vadeli finansal
borglar olarak siniflandirilmistir. S6zlesme sartlarinin ihlali asagidaki sartlart icermektedir:

a) TAV izmir giivenlik hizmet anlasmas1, mali tablolar, faaliyet raporu, faaliyet ve bakim biitcesi
gibi bazi finansal ve bilgi dokiimanlarinin saglanmasi kosullarini yerine getirmekte basarisiz
olmustur.

b) TAV izmir’in sermaye avanslarinin sermayeye ¢evrilmesiyle ilgili islemler zamaninda
tamamlanmamustir.

Bu krediler, TAV Izmir’in baz1 s6zlesme sartlarini ihlal etmesi sonucu 31 Aralik 2006 itibariyle kisa
vadeli olarak siniflandirilmigtir (Not 44.a). Kredi verenin baglica 39 milyon USD (29 milyon EUR)’ nin
sermayedarlar tarafindan sirkete nakit aktarilmasinit sart kogsmustur. Bu tutarin 31 milyon USD’si ingaat
islerinde, 8 milyon USD’si diger cesitli faaliyet giderleri i¢in kullanilacaktir. Bu sartin yerine getirilmesi
ile 20 Aralik 2006 tarihinde temerriit hali kaldirilmigtir. Bahsi gegen tutar 19 Aralik 2006 tarihinde
TAV’dan alinmstir.

Kredi sozlesmesinin orjinal kosullarina gore kredi geri 6demeleri, 31 Aralik 2006 itibariyle, asagidaki
gibidir:

31 Aralik
2006

Talep edildiginde veya bir yil
icinde 6denecekler 30.222.320
Ikinci y1lda 6denecekler 16.901.814
Ucgiincii y1lda 6denecekler 25.307.035
Dordiincii yilda 6denecekler 29.235.565
Besinci yilda 6denecekler 31.793.677
Bes yildan sonra 6denecekler 76.560.633
210.021.044
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6.

FINANSAL BORCLAR ve UZUN VADELI FINANSAL BORCLARIN KISA VADELI KISIMLARI
(devami)

TAYV Esenboga

Faiz orani Kisa vadeli Uzun vadeli

Para birimi Vade % borglar borglar
EUR 31.12.2016 Libor+3,50 239.451.585 -
EUR 31.12.2016 Libor+0,85 43.929.982 -
283.381.567 -

TAV Esenboga’nin ana kredi sdzlesmesi dahilinde 283.381.567 YTL (153.055.126 EUR) tutarinda
kredisi bulunmaktadir.

Kullanilan krediler, TAV HTI’dakilere benzer sartlara tabidir. TAV Esenboga, 31 Aralik 2006 itibariyle,
bazi sozlesme sartlarina uymadigi i¢in uzun vadeli kredilerin uzun vadeli bolimleri UMS 1 “Finansal
Tablolarmn Sunumu” 65 numarali paragraf uyarinca kisa vadeli finansal borglar olarak siiflandirilmistir
(bakimiz Not 44a). Sozlesmelere gore kredilerin anapara ve faiz 6demeleri 6 ayda bir 30 Haziran ve 31
Aralik gilinlerinde yapilmalidir. TAV Esenboga, bor¢lanma sozlesmesi dahilinde 9.745.033 YTL
(5.263.318 EUR) kredi kullanma hakkina sahiptir. Bununla birlikte, kredi verenin onay1 dahilinde,
asagida agiklanan ek haklara sahiptir;

e Kredi verenin onayi ile ikincil bor¢lanma
e Herhangi bir varlik alim ya da kiralamas1 durumunda 0,5 milyon USD ’ye kadar borglanma
e Vergi ya da sosyal giivenlik yiikiimliiliklerini 6demek i¢in 3 milyon USD ’ ye kadar bor¢lanma

2006 yili igerisinde bazi sozlesme sartlarina uyulmadigi i¢in uzun vadeli kredilerin uzun vadeli
boliimleri kisa vadeli finansal borglar olarak smiflandirilmistir. Kredi veren temerriid hallerini sart
kostugu 6nemli unsurlardan biri olan, sermayedarlarin nakit olarak 87 milyon USD tutarindaki 6demesini
dikkate alarak 20 Aralik 2006 tarihinde kaldirmistir. Nakit olarak alinan bu tutarin 15 milyon USD’si
kredi geri 6demelerinde kullanilmis, 6 milyon USD’si kredi borglar1 rezerv hesaba aktarilmig, 9 milyon
USD’si TAV Esenboga’nin insaat harcamalariyla ilgili hesabina aktarilmis, 16 milyon USD’si ek rezerv
hesabina transfer edilmis, 41 milyon USD’si biit¢e tutarini gegen insaat maliyetlerinin ddenmesinde
kullanilacaktir. Bahsi gegen tutar hissedarlardan 19 Aralik, 21 Aralik ve 29 Aralik 2006 tarihlerinde
alimustir.

Kredi sozlesmesinin orjinal kosullarina gore kredi geri 6demeleri, 31 Aralik 2006 itibariyle, asagidaki
gibidir:

31 Aralik
2006

Talep edildiginde veya bir yil
icinde 6denecekler 12.670.517
Ikinci yilda 6denecekler 15.884.140
Ugiincii y1lda 6denecekler 21.470.117
Dérdiincii yilda 6denecekler 24.520.433
Besinci yilda 6denecekler 31.388.472
Bes yildan sonra 6denecekler 177.447.888
283.381.567
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6.

FINANSAL BORCLAR ve UZUN VADELI FINANSAL BORCLARIN KISA VADELI KISIMLARI
(devami)

Proje kredilerine iliskin rehinler:

a)

Hisseleri iizerindeki rehinler: Temerriit durumunda, bor¢ anlagmalar1 kapsamindaki yiikiimliiliiklerini
yerine getirmesi amactyla kredi veren bankalarin kredi kullanan ilgili sirketlerin hisselerini kontrol
etme haklar1 vardir. Temerriit halinde, kredi veren bankalar sézkonusu sirketlerin hisselerini Tiirk cra
ve Iflas Kanunu’nun uygun hiikiimleri uyarinca ya halka arz yoluyla ya da belirlenmis olan adaylara
ihale yoluyla satma hakkina sahiptir.

b) Alacaklar {izerindeki rehinler: Temerriit durumunda, bor¢ anlagmalar1 kapsamindaki yiikiimliiliiklerini

yerine getirmesi amaciyla kredi veren bankalarin kredi kullanan ilgili sirketlerin alacaklarini kontrol
etme yetkisi vardir ve s6z konusu durumda kredi veren bankalar s6zkonusu sirket tarafindan alinan
O6demeleri durdurma ve sozlesme sartlarina bagl olan belirlenmis alacaklar ile ilgili haklar1 kullanma
yetkisine sahiptir. Sozlesme sartlarina bagli olan belirlenmis alacaklarla ilgili tiim 6demeler bankalara
(bu alacaklarla iligskin olan tiim 6demeler tahsil etme ve bu alacaklarla iligkin olan biitiin haklar1
kullanma yetkisine sahip olan) yapilmalidir.

c) Banka hesaplar1 {iizerindeki rehinler: Temerriit durumunda, bor¢ anlagsmalart kapsamindaki
yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi amaciyla kredi veren bankalarin kredi kullanan ilgili sirketlerin
banka hesaplarini kontrol etme yetkisi vardir ve s6z konusu durumda sézkonusu sirketlerin borglar
hesabinda duran tutarin tamamini ya da bir kismini, bu hesaplardan kaynaklanan ya da tahakkuk eden
faiz, gelir veya diger gelirler ile mahsup etme hakkina sahiptir

ATU

Faiz orani Kisa vadeli Uzun vadeli

Para birimi Vade % borglar borglar
EUR 21.12.2015  Euribor+%2,70 3.966.157 31.171.464
YTL 21.12.2007 1,85 168.865 -
4.135.022 31.171.464

Kredi sozlesmesinin kredi geri 6demeleri, 31 Aralik 2006 itibariyle, asagidaki gibidir:

31 Aralik
2006
Talep edildiginde veya bir yil

icinde 6denecekler 4.135.022

Ikinci yilda 6denecekler 3.896.433

Ugiincii y1lda 6denecekler 3.896.433

Dérdiincii yilda 6denecekler 3.896.433

Besinci yilda 6denecekler 3.896.433

Bes yildan sonra 6denecekler 15.585.732

35.306.486

TAV Giircistan

Faiz orant Kisa vadeli Uzun vadeli
Para birimi Vade % borglar borglar
uUSD 20.04.2007 8,37 21.449.544 -
USD 25.07.2007 11,00 3.375.766 -
USD 11.01.2007 11,00 2.547.278 -
USD 25.01.2007 11,00 1.711.029 -
uUSD 29.07.2007 11,00 1.687.888 -
30.771.505 -
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6. FINANSAL BORCLAR ve UZUN VADELI FINANSAL BORCLARIN KISA VADELI KISIMLARI
(devami)

TAV Gircistan’in  kredi sozlesmesi dahilinde 30.771.505 YTL (16.619.771 EUR) tutarinda kredisi
bulunmaktadir, kredi bir yil igerisinde geri ddenecektir.

TAV

Faiz orani Kisa vadeli Uzun vadeli

Para birimi Vade % borglar borglar
USD 31.01.2007 Libor+%1,50 28.956.453 -
EUR 04.07.2008  Euribor+%4,00 13.660.802 24.717.525
EUR 07.12.2010  Euribor+%3,75 1.341.201 7.935.529
EUR 18.01.2011  Euribor+%3,75 586.643 9.257.500
EUR 20.01.2011  Euribor+%3,75 33.528 18.515.000
44.578.627 60.425.554

TAV Havalimanlart Holding A.S.’nin 105.004.181 YTL (56.713.033 EUR) tutarinda kredisi
bulunmaktadir. Kredi sozlesmesine gore bazi bilgi dokiimanlarini sunma digsinda kisitlayict bir
yikimliligi yoktur. TAV su anki kredi yiikiimliiliigiini 6demek i¢in 79,5 milyon USD kadar tutart nakit
teminat olarak kredi borcunu kapamak i¢in bankaya yatirmistir.

Kredi sozlesmesinin kosullarina gore kredi geri 6demeleri, 31 Aralik 2006 itibariyle, asagidaki
gibidir:

31 Aralik
2006

Talep edildiginde veya bir y1l
icinde 6denecekler 44.578.627
Ikinci y1lda 6denecekler 35.293.293
Ucgiincii y1lda 6denecekler 10.575.768
Dordiincii yilda 6denecekler 10.579.471
Besinci yilda 6denecekler 3.977.022
105.004.181

Borglarm biiyiik bir kismi degisken oranlara gore ayarlandigindan Grup’u nakit akimi faiz orani riskine
maruz birakmaktadir. 31 Aralik 2006 itibariyle Euribor oranlar1 %2,782 — %3,732 (31 Aralik 2005:

%2,362 — %2,844), Libor oranlar1 %5,350 — %5,543 (31 Aralik 2005: %4,3857 — %4,8226) arasinda
degismektedir.

Grup’un banka kredilerinin detay1 31 Aralik 2005 itibariyle asagidaki gibidir:

Kisa vadeli

Uzun vadeli

Projeler Borglar borglar
TAV HTI 146.738.366 895.469.106
TAV Izmir 52.168.907 -
TAYV Esenboga - 126.180.522
ATU 1.724.373 30.067.668
TAYV Havalimanlar1 Holding A.S. 134.217.771 15.875.000
Diger 892.374 1.013.549

335.741.791 1.068.605.845
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7. TICARI ALACAKLAR ve TICARI BORCLAR (NET)

KISA VADELI TICARI ALACAKLAR (NET)

31 Aralik 31 Aralik

2006 2005

Ticari alacaklar 38.410.473 18.618.592
Alacak senetleri 253.371 21.069
Alacak reeskontu (-) (216.643) (32.876)
Stipheli alacaklar 2.610.583 2.010.016
Stipheli alacak karsiligi (-) (2.610.583) (2.010.016)
Diger 18.782 32.375
38.465.983 18.639.160

Stipheli alacak karsilig1 gegmis tahsil edilememe tecriibesine dayanilarak belirlenmistir.

Kredi Alan Bagl Ortakliklar, bankalarla yaptiklart sézlesme hiikiimlerince belirlenen
ilgili yiiktimliiliiklerini vade tarihinde yerine getirme amaciyla verdikleri teminatlari
alacaklar1 kapsaminda olan tiim alacak, hak, unvan, faiz ve faydalar ile “sdzlesme
sartlarina bagl olan belirlenmis alacaklar” kapsaminda bu tiir alacaklardan kaynaklanan
haklarini (6rnegin; kiralamadan, alan kiralamasindan, giimriiksiiz alan satig gelirlerinden,
yiyecek ve igecek alanlarindan elde edilen gelirlerden, yiikleniciden, isletme ve bakim
onarim saglayicilarindan ve KDV iadelerinden, sigortacilardan elde edilen gelirler ve
bunun gibi), kosulsuz olarak ve bir daha geri almamak iizere devrederler.

UZUN VADELI TICARI ALACAKLAR (NET )

31 Aralik 31 Aralik
2006 2005
Ticari alacaklar 1.670 201.877
1.670 201.877

KISA VADELI TICARI BORCLAR (NET )
31 Aralik 31 Aralik
2006 2005
Ticari borglar 72.150.182 14.298.462
Borg senetleri (*) 5.650.000 2.018
Borg senetleri reeskontu (-) (643.954) (108.652)
Alman depozito ve teminatlar 730.521 521.789
Diger ticari borglar 7.836 47.547
77.894.585 14.761.164

(*) Borg senetlerinin tamamu iliskili sirket olan IC Ictas Ins.San.ve Tic.A.S.’ye verilmistir (Not 9).

Ticari borglar baslica, ticari alimlardan kaynaklanan 6denmemis tutarlari kapsar.
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8.  FINANSAL KIRALAMA ALACAKLARI ve FINANSAL KIiRALAMA ISLEMLERINDEN
BORCLAR

31 Aralik 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle finansal kiralama alacagi bulunmamaktadir.

Asgari kira 6demeleri Asgari kira 6demelerinin
bugiinkii degeri
31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2006 2005 2006 2005
Finansal kiralama altinda
Odenecek tutarlar
Bir yil iginde 69.965 72.716 65.969 62.802
Ikinci ve besinci y1l
arasindakiler - 66.788 - 62.975
Eksi: gelecege ait finansal
Giderler (3.996) (13.727) - -
Kira ylikiimliiliklerinin
bugiinkii degeri 65.969 125.777 65.969 125.777

Grup bazi demirbag ve cihazlarini finansal kiralama vasitasiyla elde etmistir. 31 Aralik 2006 tarihi itibari
ile kalan ortalama kiralama dénemi 1 yildir (31 Aralik 2005: 2 yil). 31 Aralik 2006 tarihinde sona eren
donem igin gegerli olan ortalama borglanma oran1 %7,9’dur. (2005: %38,3). Faiz oranlarinin sabit olmast,
Grup’u gergege uygun deger faiz orani riskine maruz birakmistir. Tiim kiralamalar sabit 6deme
dogrultusunda olup, sarta bagl kira 6demeleri ile ilgili bir diizenleme yapilmamustir.

Biitiin kiralama ytikiimliiliikleri USD cinsindendir.
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9. ILISKILI TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR (NET)
31 Aralik 31 Aralik
2006 2005
Iliskili taraflardan alacaklar 8.799.882 850.890
Personelden alacaklar 238.082 161.423
9.037.964 1.012.313
Mligkili taraflardan kredi alacaklar1 (uzun vadeli) 19.696.799 322.238.888
Tliskili taraflara ticari borclar 58.599.517 44.632.012
[liskili taraflara kredi borglar 32.260.844 28.258.273
Personele borglar 2.822.717 3.338.176
Mliskili taraflara borglar 93.683.078 76.228.461
31 Aralik 31 Aralik
2006 2005
Personele verilen avanslar 151.825 117.394
Personelden alacaklar (Kisa vadeli) 86.257 44.029
238.082 161.423
Personele borglar 2.822.717 3.338.176
2.822.717 3.338.176

Grup’un ana ortaklar1 ve Grup’u nihai olarak kontrol eden taraflar Tepe ve Akfen Gruplaridir.

Sirket’in ortaklar1 ve ortaklarin sahip oldugu diger sirketlerle birgok operasyonel ve finansal iligkisi
bulunmaktadir. Ornegin, TAV Tepe Akfen Yat. Ins. ve isl. A.S. Ankara Havalimani insaatin1 yapan
sirkettir. Iligkili sirketlerden kredi alacaklari igin belirlenmis 6deme planlari bulunmamaktadir.
Operasyonel faaliyetler sonucu olusmus olan iligkili taraflardan alacaklar ve iligkili taraflara bor¢lar isin
geregi olarak olugmaktadir.

Bu notta belirtilmeyen ve sirket ve bagli ortakliklari arasinda gerceklesen diger tiim islemler

konsolidasyon sirasinda eliminasyon islemine tabi tutulmustur. Grup ile diger iliskili taraflar arasindaki
islemlerin detaylar1 asagida agiklanmistir.
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TAV HAVALIMANLARI HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

KONSOLIDE MALI TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce, Yeni Tiirk Lirasi (YTL) olarak belirtilmistir).

9.  ILISKILi TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR (NET) (devam)

Ticari islemler

31 Aralik 31 Aralik
2006 2005
Miskili taraflardan alacaklar
Akfen Holding A.S. (“ Akfen Holding”) 2.007.214 -
ATU Turizm Isletmeciligi A.S. 1.941.414 343.498
Tepe Insaat Sanayi A.S. (“Tepe Insaat™) 1.938.923 -
HAVAS Havaalanlar1 Yer Hizmetleri A.S. 974.707 -
Art1 D6viz Ticaret A.S. 523.095 99.109
Tepe Emlak Yatirim insaat ve Tic. A.S. 244,480 -
Tav Insaat Misir Subesi 215.010 -
Kibris THY 211.916 -
IDB Infrastructure Fund L.P. (“IDB”) 132.000
Sera Yapi Endiistri Ltd. Sti. ( “Sera”) 185.824 -
Diger iliskili sirketler 425.299 408.283
8.799.882 850.890

Ortaklardan alacaklar (Akfen Holding, Tepe insaat, SeraYap: Endiistri Ltd.Sti, IDB), halka arz
masraflarinin yansitilmasi nedeniyle olusmustur.

31 Aralik 31 Aralik
2006 2005

Iliskili taraflara borglar
TAV Tepe Akfen Yat. ins. Ve Isl. A.S. 40.407.157 26.912.054
Unifree Dutyfree A.S. 7.887.559 3.205.723
IBS Brokerlik ve Sigorta Hizmetleri A.S. 3.761.138 3.341.143
IC Igtas Ins.San.ve Tic.A.S. 3.345.190 -
Meteksan Sistem ve Bilgisayar Tekn. A.S. 1.143.342 440.228
Akinisi — Ekin Ortak Girisimi 1.092.271 405.100
TAV Yatirim Holding A.S. 646.088 3.810.660
ATU Turizm Isletmeciligi A.S. - 3.232.260
Tepe insaat Sanayi A.S. - 498.516
Akfen Insaat Turizm ve Ticaret A.S. - 360.359
Tepe Savunma ve Giivenlik Sistemleri A.S. - 274.676
HAVAS Havaalanlar1 Yer Hizmetleri A.S. - 1.935.704
Diger iliskili sirketler 316.772 215.589
58.599.517 44.632.012

Bor¢ senetleri i¢inde 5.650.000 YTL tutarinda IC Ictas Ins.San.ve Tic.A.S.’ye verilen senet
bulunmaktadir.(not 7).
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TAV HAVALIMANLARI HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

KONSOLIDE MALI TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce, Yeni Tiirk Lirasi (YTL) olarak belirtilmistir).

9.  ILISKILI TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR (NET) (devami)

Ticari islemler

31 Aralik 31 Aralik

2006 2005

tarihinde tarihinde

sona eren sona eren

iligkili taraflara verilen hizmetler yil yil
ATU Turizm Isletmeciligi A.S. 94.987.974 66.346.211
HAVAS Havaalanlar1 Yer Hizmetleri A.S. 13.271.798 5.439.107
TAV Tepe Akfen Yat.Insaat ve ISL.A.S. 3.083.350 -
Art1 Doviz Ticaret A.S. 1.876.023 1.648.103
Tepe Savunma ve Giivenlik Sistemleri A.S. 449.471 692.995
TAV Yatirim Holding A.S. 400.156 -
Diger iliskili sirketler 604.491 568.419
114.673.263 74.694.835

[liskili taraflarla 5nemli islemlerin detaylar: :
Sirket ATU’ den komisyon geliri, kira geliri ve masraflara katilim pay1 gibi gelirler saglamaktadir ve bu
tutarlar hasilatlar igerisinde gosterilmistir. TAV Isletme’nin HAVAS’la yapmis oldugu otobiis ve otopark

isletmeciliginden elde ettigi gelirler bulunmaktadir.

TAV Insaat, TAV Bilisim’den yazilim ve donanim satin almistir.
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TAV HAVALIMANLARI HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

KONSOLIDE MALI TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce, Yeni Tiirk Lirasi (YTL) olarak belirtilmistir).

9.  ILISKILI TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR (NET) (devamu)

Ticari islemler (devami)

31 Aralhk 31 Aralik

2006 2005

tarihinde tarihinde

Iliskili taraflardan alinan hizmetler sona eren yil sona eren yil
Unifree Dutyfree A.S. 90.243.531 68.003.640
TAV Yatirim Holding A.S. 18.493.471 4.709.704
Park Enerji Holding A.S. 9.990.801 2.046.903
Meteksan Sistem ve Bilgisayar Tekn. A.S. 7.369.400 944.540
Akinisi-Ekin Ortak Girigimi 4.106.286 -
HAVAS Havaalanlar1 Yer Hizmetleri A.S. 4.101.298 2.215.598
Tepe Savunma ve Giivenlik Sistemleri A.S. 2.581.269 7.685.814
Tepe Ingaat Sanayi A.S. 536.664 -
Akfen Ingaat Turizm ve Ticaret A.S. 514.424 738.782
TAV Tepe Akfen Yat. ins. Ve Isl. A.S. - 5.912.050
Diger iligkili sirketler 428.509 476.948
138.365.653 92.733.979

[liskili taraflarla 6nemli islemlerin detaylari:

Grup, Meteksan Sistem ve Bilgisayar Tekn. A.S.’den bilgisayar ve sistemleri bakim onarim hizmetleri
almaktadir. TAV Isletme otobiis gelirlerinin %40’1m1  Park Enerji Holding A.S.’ye teknik danismanlik
giderleri olarak ddemektedir. HAVAS, TAV Isletme adina iigiincii sahislara otobiis servis ve otopark
hizmetleri vermistir ve bununla ilgili maliyetleri TAV isletmeye faturalamistir. TAV Isletme otobiis ve
otopark hizmetlerinin %95-98’ini HAVAS’a faturalamaktadir.

TAV Yatinm Holding A.S (“TAV Holding”), TAV HTI’ye insan kaynaklar1 ve/veya danigmanlar
araciligryla bilisim teknolojisi, finans, insan kaynaklari, idari, muhasebe, genel midiirliikk ve islemleri ile
ilgili olarak destek, danisma ve bu tiir hizmetler saglamistir. TAV HTI’nin dénem iginde belirtilen bilgi
birikimi (know how) hususlarin1 da kapsayan, TAV Holding’e ait kaynaklarindan yararlanmasina izin
vermistir. TAV HTI, TAV Holding’e bu tiir danisma ve destek hizmetleri karsiliginda 2006 yilinin ilk ¢
ay1 i¢in aylik 2.000.000 Amerikan Dolar1 (KDV harig), Nisan ve Mayis aylar1 i¢inse 1.500.000 Amerikan
Dolart (KDV hari¢) 6demistir. Sirket bahsi gegen tutari yilin ilk {i¢ ayinda &demistir. Nisan ve Mayis
aylar1 i¢in belirtilen tutar 1.500.000 Amerikan Dolari’dir. TAV Yatirim Holding A.S. ile yapilan “Destek
ve Servis Anlasmas1”, 1 Temmuz 2006 tarihinden itibaren gecerli olmak kosuluyla 27 Eyliil 2006 sona
ermistir. Tav Holding, TAV HTI adina katlandig1, hukuki giderler, seyahat gibi giderleri faturalamistir.
Ayrica, TAV Holding, HAVAS’1n gelirleri iizerinden %3’ii HAVAS’a teknik danismanlik gideri olarak
(yaklasik 4,5 milyon EUR) faturalamistir, Oransal konsolidasyon nedeniyle bu tutarin %601 olan 2,7
milyon EUR iizere ilisikteki mali tablolarda iliskili sirketlerden hizmetler seklinde gosterilmistir.

Tepe Savunma ve Giivenlik A.S. tarafindan iicretlendirilen masraflar Mayis 2006 tarihine kadar olan
giivenlik hizmetleri ile ilgilidir.

IBS Brokerlik ve Sigorta Hizmetleri A.S., Grup’a sigorta konusunda araci kurum hizmetleri
saglamaktadir. 31 Aralik 2006 tarihi itibariyle Gruba ait sigorta araci kurum iicretleriyle birlikte toplam
sigorta prim giderleri 9.410.729 YTL’dir (31 Aralik 2005: 1.086.572 YTL).

Akinisi-Ekin Ortak Girisimi, Grup’un mekanik sistem tageron firmasidir.

ATU giimriiksiiz magaza iiriinlerini Unifree Dutyfree A.S.’den almaktadir.
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TAV HAVALIMANLARI HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

KONSOLIDE MALI TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce, Yeni Tiirk Lirasi (YTL) olarak belirtilmistir).

9.  ILISKILI TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR (NET) (devamu)

Ticari islemler (devami)

31 Aralik 31 Aralik
2006 2005
tarihinde tarithinde

1liskili taraflardan alinan insaat hizmetleri

TAV Tepe Akfen Yat. ins. ve Isl. A.S.(¥)
IC Ictas Ins.San.ve Tic.A.S.(**)

sona eren yil

sona eren yil

223.046.782 156.214.829
192.627.786 17.999.553
415.674.568 174.214.382

(*) TAV Tepe Afken Yat. Ins. ve Isl. A.S.’nin Istanbul Atatiirk Havalimani1 I¢ Hat Terminalinin
yenilenmesi ve Esenboga Havaliman1 yapimi igin verdigi insaat hizmetini igermektedir.

(**) IC Ictas Ins.San.ve Tic.A.S.’nin Izmir Adnan Menderes Havalimani’nin yapimi icin verdigi insaat

hizmetini igcermektedir.

Finansman iglemleri

31 Aralik 31 Aralik

iliskili taraflardan kredi alacaklari 2006 2005
TAV Havacilik A.S. 4.729.959 3.553.233
Urban Insaat Sanayi Tic. A.S. 4.586.067 -
Park Yatirim Holding A.S. 4.252.866 -
Tav Tepe Akfen Yat. ins. ve Isl. A.S. 2.821.812 72.566.828
Tav Yatirim Holding A.S. 2.282.529 -
Tav Urban Georgia LLC. 565.130 -
Tepe Insaat Sanayi A.S. 289.096 139.859.963
Akfen Ingaat Turizm ve Tic. A.S. - 95.422.306
Sera Yapi Endiistri Ltd. Sti. - 8.251.560
Akfen Holding A.S. - 2.442.859
Diger iliskili sirketler 169.340 142.139
19.696.799 322.238.888

31 Aralik 31 Aralik

Iliskili taraflara kredi bor¢lari 2006 2005
ATI Services SA 18.365.577 -
HAVAS Havaalanlar1 Yer Hizmetleri A.S. 5.565.774 -
Tepe insaat Sanayi A.S. 4.500.754 -
TAV Yatirim Holding A.S. 1.936.531 24.107.118
Tav Tepe Akfen Yat. Ins. ve Isl. A.S. 1.680.683 -
Bilintur Bilkent Tur. Ins. Yat. Tic. Ltd. Sti. - 1.579.207
Tepe Emlak Yatirim insaat ve Tic. A.S. - 1.307.121
Diger iliskili sirketler 211.525 1.264.827
32.260.844 28.258.273
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TAV HAVALIMANLARI HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

KONSOLIDE MALI TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce, Yeni Tiirk Lirasi (YTL) olarak belirtilmistir).

9. ILISKILI TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR (NET) (devami)
Finansman islemleri (devami)

[liskili taraflara olan borglar, vade siireleri belirli olmadigindan ve ilk olarak 2005 tarihinde olustugundan
ddemeyle ilgili gecmise ait bir bilgi olmadigi i¢in kisa vadeli borglar olarak siniflandirmistir.

Grup tarafindan kullanilan ortalama faiz orani %6,6’dir (2005: %35,5). Grup Yeni Tiirk Liras ile ifade
edilen iligkili taraflara olan bor¢ ve iliskili taraflardan alacak hesaplarini ay sonlarinda USD’ye

cevirmekte ve daha sonra USD bakiyeleri {izerinden faiz uygulamaktadir.

Mliskili taraflardan elde edilen faiz gelirleri

31 Aralik 31 Aralik
2006 2005
tarithinde tarihinde

sona eren yil

sona eren yil

Akfen Insaat Turizm ve Ticaret A.S. 7.837.188 5.152.958
Tepe Insaat Sanayi A.S. 6.898.414 6.186.949
TAV Tepe Akfen Yat. ins. ve Isl. A.S. 2.304.821 3.210.665
Sera Yap1 End. Ve Tic. Ltd. $ti. 1.215.750 598.328
TAV Yatirim Holding A.S. 107.151 4.691.095
Diger iliskili taraflar 312.493 83.164
18.675.817 19.923.159

31 Aralik 31 Aralik

2006 2005

tarihinde tarihinde

Mliskili taraflara iliskin faiz giderleri

sona eren yil

sona eren yil

TAV Yatirim Holding A.S. 1.305.075 18.729
HAVAS Havaalanlar1 Yer Hizmetleri A.S. 866.194 -
TAV Tepe Akfen Yat. ins. ve Isl. A.S. 648.660 -
Akfen Insaat Turizm ve Ticaret A.S. 484.445 -
Tepe insaat Sanayi A.S. 198.103 -
Unifree Duty Free Isletmeciligi A.S. - 56.471
Diger iliskili taraflar 245.268 13.596

3.747.745 88.796
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TAV HAVALIMANLARI HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

KONSOLIDE MALI TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce, Yeni Tiirk Lirasi (YTL) olarak belirtilmistir).

9.  ILISKILI TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR (NET) (devami)

Diger Islemler
31 Aralik 31 Aralik
2006 2005
tarihinde tarihinde
Iliskili taraflardan elde edilen diger gelirler sona eren yil sona eren yil
TAV Tepe Akfen Yat. ins. Ve Isl. A.S. 2.097.615 2.572.056
TAV Yatirim Holding A.S. 345.223 1.920.887
Diger iliskili taraflar 648.588 429.720
3.091.426 4.922.663

[liskili taraflarla olan islemlerin detaylari :

TAV Yatinm Holding tarafindan kazanilan diger gelirler 6zel maliyet satislarindan
kaynaklanmaktadir. TAV Tepe Akfen Ins. A.S.’den saglanan diger gelirler ise proje
gelirlerinden olusmaktadir.

31 Aralik 31 Aralik

2006 2005

tarihinde tarihinde

Iiskili taraflara iliskin diger giderler sona eren yil sona eren yil
Bilkent Universitesi’ne bagislar 431.347 2.437.316
431.347 2.437.316

Ust diizey yénetici personele saglanan faydalar

Y1l i¢inde iist diizey yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2006 2005

tarihinde tarihinde

sona eren yil sona eren yil

Kisa vadeli faydalar (iicret ve primler) 3.836.932 1.909.158
3.836.932 1.909.158

Bazi iist diizey yoneticiler TAV Yatirim Holding A.S.’nin bordrosunda yer aldigindan dolay1
yukaridaki tabloda yer almamaktadir, bu tip giderler ayrica TAV Yatinm Holding A.S.
tarafindan faturalanmaktadir.
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TAV HAVALIMANLARI HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

KONSOLIDE MALI TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce, Yeni Tiirk Lirasi (YTL) olarak belirtilmistir).

10. DIGER ALACAKLAR, DIGER YUKUMLULUKLER ve DIGER FINANSAL YOKUMLULUKLER

KISA VADELI DIGER ALACAKLAR

31 Aralik 31 Aralik
2006 2005

DHMI’ye pesin 6denen kiraya iliskin
KDV pay1 (kisa vadeli) 41.498.632 33.664.025
Devreden ve indirilecek KDV 4.316.177 2.879.468
Pesin ddenen vergi ve fonlar 1.741.328 1.771.405
Verilen is avanslari 784.738 67.519
Diger alacaklar 2.544.475 807.246
50.885.350 39.189.663

UZUN VADELI DIGER ALACAKLAR

31 Aralik 31 Aralik
2006 2005
Devreden ve indirilecek KDV 5.768.170 -

DHMI’ye pesin ddenen kiraya iliskin
KDV pay1 (uzun vadeli) 44.292.126 87.847.716
50.060.296 87.847.716

KISA VADELI DIGER YUKUMLULUKLER
31 Aralik 31 Aralik
2006 2005
Tirev finansal araglar 18.406.690 2.435.244
Ertelenmis gelir 8.742.301 4.294.321
Odenecek vergi ve fonlar 7.264.301 5.740.816
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 6.857.880 3.445.088
Gider tahakkuklari 5.520.218 2.737.882
Hesaplanan KDV - 450.483
Diger borglar 432.167 604.413
47.223.557 19.708.247
UZUN VADELI DIGER YUKUMLULUKLER

31 Aralik 31 Aralik
2006 2005
Ertelenmis gelir (*) 41.785.197 31.060.466
41.785.197 31.060.466

(*)  36.259.797 YTL (2005: 28.903.944 YTL) tutarindaki ertelenmis gelir ATU niin pesin 6dedigi
imtiyaz kira gelirleri ile ilgilidir.

11.  CANLI VARLIKLAR

31 Aralik 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle canli varlik bulunmamaktadir.
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KONSOLIDE MALI TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce, Yeni Tiirk Lirasi (YTL) olarak belirtilmistir).

12.  STOKLAR

31 Aralik 31 Aralik

2006 2005

Glimriiksiiz magaza stoklar1 11.928.941 7.776.453
Yiyecek igecek stoklari 1.282.290 737.497
Yoldaki mallar - 202.449
Yedek pargalar ve diger stoklar 1.704.658 161.229
Verilen siparis avanslart 300.679 -
Eksi: Stok deger diisiis karsilig1 (622.025) (401.550)
14.594.543 8.476.078

2006 ve 2005 yillar igin stok deger diigiikliigii hareketi agagidaki sekildedir:

31 Aralik 31 Aralik

2006 2005

1 Ocak itibariyle 401.550 382.959
Y1l i¢inde ayrilan

yeni karsilik 198.228 19.559

Cevrim farki 22.247 (968)

Donem sonu itibariyle 622.025 401.550

13.  DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINDEN ALACAKLAR

31 Aralik 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle devam eden insaat sdzlesmelerinden alacaklar
bulunmamaktadir.
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TAV HAVALIMANLARI HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

KONSOLIDE MALI TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce, Yeni Tiirk Lirasi (YTL) olarak belirtilmistir).

14.

ERTELENEN VERGI VARLIKLARI ve YUKUMLULUKLERI ve VERGILENDIRME

Grup vergiye esas yasal mali tablolar1 ile UFRS’ye gore hazirlanmus mali tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklart igin ertelenmis vergi aktifi ve pasifini
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
tutarlar1 ile UFRS’ye gore hazirlanan mali tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan kaynaklanmakta
olup asagida agiklanmaktadir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oran1 %20’dir. (2005: %30)

Tiirkiye’de sirketler konsolide vergi beyannamesi diizenleyemezler, bu nedenle ertelenmis vergi aktifine
sahip istiraklerle ertelenmis vergi pasifine sahip sirketlerin ertelenmis vergi pozisyonlari netlestirilmemis ve

ayr1 agiklanmustir.

Ertelenmis vergi aktifine sahip istirakler:

31 Aralik 31 Aralik
Ertelenmis vergi (aktifleri)/pasifleri: 2006 2005
Sabit kiymetlerin YTL den Euro’ya ¢evriminden
kaynaklanan farklar ile ekonomik 6miir farklart (2.820.046) (413.247)
DHMI’ye pesin 6denen kiranin YTL’den Euro’ya
¢evriminden kaynaklanan farklar 12.918.290 (893.987)
Kidem tazminati karsiliklari (534.980) (442.071)
Kullanilmamis yatirim indirimi - (24.663.830)
Devreden zararlar (32.673.896) (3.540.804)
Devreden zararlar i¢in ayrilan karsilik 5.767.898 -
Tiirevlerinin rayi¢ degerindeki degisim (3.631.782) (730.574)
Alacak ve borg¢larin reeskontu (2.981) 19.404
Stipheli alacaklar karsilig1 (377.438) (222.394)
Diger (2.360.433) (1.299.275)

Net ertelenmis vergi aktifi

Ertelenmis vergi pasifine sahip istirakler:

(23.715.368)

(32.186.778)

31 Aralik 31 Aralik
Ertelenmis vergi (aktifleri)/pasifleri: 2006 2005
Sabit kiymetlerin YTL den Euro’ya ¢evriminden
kaynaklanan farklar ile ekonomik 6miir farklari 7.825.235 7.819.973
Kidem tazminati karsiliklari (602.660) (681.758)
Kullanilmamig yatirim indirimi - (246.882)
Devreden zararlar (1.599.070) -
Devreden zararlar i¢in ayrilan kargilik 1.599.070 -
Tiirevlerinin rayi¢ degerindeki degisim (81.901) -
Alacak ve borglarin reeskontu (8.043) 3.329
Siipheli alacaklar karsiligi (41.138) (64.603)
Diger 108.759 (595.707)
Net ertelenmis vergi pasifi 7.200.252 6.234.352

Bilanco tarihinde, Grup’un gelecekte elde edecegi karlara karsi netlestirebilecegi 171.364.830 YTL
tutarinda kullanilmamis vergi zarar1 vardir (2005: 11.802.680 YTL). 34.272.966 YTL tutarinda ertelenmis
vergi aktifi bu zararlara iligkin olarak kayitlara alinmig (2005: 3.540.804 YTL) ve Grup’un baz istirakleri
i¢in 7.366.970 YTL tutarinda karsilik ayrilmigtir. Kullanilmamis vergi zararlarinin vadesi asagidaki sekilde
sona erecektir:

31 Aralik 31 Aralik

2006 2005

2009 y1linda sona erecek 4320914 869.069
2010 yilinda sona erecek 10.289.671 10.933.611
2011 yilinda sona erecek 156.754.245 -
Toplam 171.364.830 11.802.680
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TAV HAVALIMANLARI HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

KONSOLIDE MALI TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce, Yeni Tiirk Lirasi (YTL) olarak belirtilmistir).

14.  ERTELENEN VERGI VARLIKLARI ve YUKUMLULUKLER] ve VERGILENDIRME (devami)

Ertelenmis vergi (aktifleri)/ pasiflerinin hareketi asagida verilmistir:

31 Aralik 31 Aralik
2006 2005
tarihinde tarihinde

sona eren yil

sona eren yil

1 Ocak itibariyle agilig bakiyesi
Bagli ortaklik alimindan kaynaklanan (*)

(25.952.426)

(14.038.647)
7.219.232

Grup yapisindaki degisikligin etkisi (69.652)
Dé&nem ertelenmis vergi (kazang)/ kaybi 8.301.665 (19.903.585)
Cevrim farki 1.205.297 770.574

Ddénem sonu itibariyle kapanig bakiyesi

(16.515.116)

(25.952.426)

(*) Satialma sirasinda HAVAS’1n ertelenmis vergi bakiyesini ifade etmektedir.

15. DIGER CARI/DONEN VARLIKLAR ve DIGER CARI OLMAYAN/DURAN VARLIKLAR

DIGER CARI/DONEN VARLIKLAR

31 Aralik 31 Aralik
Diger cari/donen varliklar 2006 2005
Kullanim kisitli banka bakiyeleri 588.974.076 214.991.951
Kisa vadeli pesin 6denen imtiyaz gideri 268.235.281 186.196.783
Pesin d6denen sigorta 12.479.989 5.107.162
Gelir tahakkuklar1 1.460.942 580.118
Saticilara verilen avanslar 497.089 -
Pesin 6denen kira - 2.008.916
871.647.377 408.884.930
DIGER CARI OLMAYAN/DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 31 Aralik
Diger cari olmayan/duran varliklar 2006 2005
Pesin 6denen imtiyaz gideri 354.297.497 489.248.156
YID Stoklar1 (*) 6.721.895 15.561.740
Pesin ddenen sigorta 33.430 1.236.282
Diger 912.773 -
361.965.595 506.046.178

Yap Islet Devret stoklar1 (*)
Yedek pargalar 5.713.347 3.726.605
Verilen siparis avanslari 1.008.548 11.835.135
6.721.895 15.561.740
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce, Yeni Tiirk Lirasi (YTL) olarak belirtilmistir).

15. DIGER CARI/DONEN VARLIKLAR ve DIGER CARi OLMAYAN/DURAN VARLIKLAR (devami)

PESIN ODENEN IMTIYAZ GIDERLERI
Pesin 6denen

gelistirme
31 Aralik 2006 Kira giderleri Toplam
Acilig 672.085.275 3.359.664 675.444.939
Harcamalar - 81.487.015 81.487.015
Cari donem imtiyaz gideri (234.246.491) (5.344.437) (239.590.928)
Cevrim farki 104.792.181 399.571 105.191.752
542.630.965 79.901.813 622.532.778
Kisa doénem pesin
Odenen imtiyaz gideri 262.480.989 5.754.292 268.235.281
Uzun dénem pesin
Odenen imtiyaz gideri 280.149.976 74.147.521 354.297.497
Pesin 6denen
geligtirme
31 Aralik 2005 Kira giderleri Toplam
Harcamalar 779.829.335 6.605.954 786.435.289
Cari donem imtiyaz gideri
(3 Temmuz - 31Aralik 2005) (113.350.145) (3.415.199) (116.765.344)
Cevrim farki 5.606.085 168.909 5.774.994
672.085.275 3.359.664 675.444.939
Kisa donem pesin
6denen imtiyaz gideri 186.196.783 - 186.196.783
Uzun dénem pesin
0denen imtiyaz gideri 485.888.492 3.359.664 489.248.156

Kiralama:

Imtiyaz s6zlesmesi ile ilgili toplam kira tutar1 2.543.000.000 USD art1 KDV dir. TAV HTI toplam tutarin
%23’iinii, imtiyaz sdzlesmesine gore, ddemistir. Ilk kira yilindan sonra, her kira yihnm ilk 5 isgiinii
icinde toplam kira tutarmin %5,5’1 kadar 6deme gerceklestirilecektir. Asagida, imtiyaz s6zlesmesine
gore, KDV hari¢ 6deme plan1 yer almaktadir.

Tarih USb
03.01.2007 139.865.000
03.01.2008 139.865.000
03.01.2009 139.865.000
03.01.2010 139.865.000
03.01.2011 139.865.000
03.01.2012 139.865.000
2013 ve 2020 aras1 1.118.920.000

1.958.110.000

Pesin ddenen gelistirme harcamalari :
Bu tutar, imtiyaz sdzlesmesi hiikiimlerine gore gergeklestirilmesi gereken i¢ ve dis hat terminalleri EDS

Giivenlik Sistemleri’nin tesisatt ve i¢ hatlar terminalinin dig tarafinda ¢esitli yeniden diizenlemelere
iligkin maliyetleri icermektedir.

46



TAV HAVALIMANLARI HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

KONSOLIDE MALI TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce, Yeni Tiirk Lirasi (YTL) olarak belirtilmistir).

15.

16.

DIGER CARI/DONEN VARLIKLAR ve DIGER CARI OLMAYAN/DURAN VARLIKLAR (devam)

KULLANIMI KISITLI BANKA BAKIYELERI

31 Aralik 31 Aralik

2006 2005

Proje, rezerv ve fon hesaplari (*) 483.937.178 114.178.604
Nakdi teminatlar (**) 105.036.898 100.813.347
588.974.076 214.991.951

(*) TAV HTI, TAV Izmir, TAV Esenboga ve ATU gibi bazi bagh ortakliklar (hep birlikte “Kredi
Alanlar”) proje hesaplarini fonlamak amaciyla bankalarla yaptiklari anlagmalara istinaden Proje
Hesabi, Rezerv hesabi ya da Proje Hesaplarini fonlamak i¢in Fon Hesaplar1 adi altinda banka
hesaplar1 agmislardir. Bu anlagmalara gore, Grup bu paray: kullanabilmekte fakat proje hesaplardaki
tiim ¢ekisler bankalarin izniyle olabilmektedir. Proje hesaplari daha 6nceden belirlenen amaglar i¢in
kullanilmalidir, 6rnegin; kredi geri 6demeleri veya Havaalani yetkili idarelerine yapilmasi gereken
kira 6demeleri ve bunun gibi.

(**) Grup’un 31 Aralik 2006 tarihi itibariyle 105.036.898 YTL (31 Aralik 2005: 100.813.347 YTL)
nakit benzeri varliklar1 kredilerine karsilik nakit teminat olarak tutulmaktadir.

FINANSAL VARLIKLAR
31 Aralik 31 Aralik
Pay1 2006 2005
Sirket {invani % YTL YTL
Borsada islem gérmeyen
Cyprus Airport Services Ltd. (*) 50,00 1.330.419 -
TAYV Havacilik A.S. 3,00 44876 44.587
1.375.295 44.587

(*) Sirket istiraklerinden olan HAVAS ile Kibris Tiirk Havayollar1 Limited Sirketi (“KTHY”) 1 Eyliil
2006 tarihinde imzalanan protokol ile Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyet’inde havalimani terminal ingaati
ve yer hizmetleri igletmeciligi isi yapmak iizere Cyprus Airport Services Ltd. (“CAS”) adi altinda
ortaklik kurulmasina karar verilmistir.

Sirket’in nominal sermayesi 3.000.001 USD karsilig1 4.500.001,5 YTL’ dir. Ortakligin sermaye yapisi
%50 +1 hisse KTHY, %50 hisse HAVAS olacak sekilde diizenlenmis olup, HAVAS kendisine diisen
1.500.000 USD’yi nakit olarak 6demis ve kayitlarina yansitmistir. KTHY bilango tarihi itibariyle heniiz
kendi kismint 6dememis olup, sermaye 6demesinin nasil yapilacagi daha sonra belirlenecektir.

CAS 29 Aralik 2006 tarihi itibariyle Kibris’ta kurulmus bulunmakla birlikte, bilango tarihi itibariyle
faaliyetlerine baslamadigindan ve operasyon ruhsatini almamis bulundugundan konsolidasyona tabi
tutulmamustir. CAS mali tablolarda maliyet bedeli iizerinden gosterilmektedir.

Miisterek yonetime tabi sirket kurulduktan sonra, HAVAS 3.000.000 USD nakit olarak katilim pay1
Odeyecegini taahhiit etmistir. Bilango tarihi itibariyle 500.000 USD’ye tekabiil eden 403.703 EUR’luk
kismi birinci taksit olarak &denmis ve CAS faaliyetlerine baslamadigindan diger alacak olarak
kaydedilmistir. Bu tutarla ilgili olarak 242.222 EUR konsolide mali tablolara dahil edilmistir.
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17.  POZITIF SEREFIYE (NET)

Maliyet degeri
1 Ocak 2005 itibariyle -

Bagli ortakligin alimindan kaynaklanan 115.439.396
31 Aralik 2005 itibariyle 115.439.396
Cevrim etkisi 19.197.481
31 Aralik 2006 itibariyle 134.636.877

Defter degeri

31 Aralik 2005 itibariyle 115.439.396

31 Aralik 2006 itibariyle 134.636.877

Grup serefiyeyi deger diisiis riskine karsin yillik ya da deger diisiistine iliskin herhangi bir gdsterge ile
kars1 karsiya kaldiginda daha sik olmak iizere test etmektedir.

Isletme birlesmeleri ilgili detaylar Not 32 de verilmistir.
18.  YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER
Yoktur.

19.  MADDI VARLIKLAR (NET)

31 Aralik 31 Aralik
Net defter degeri 2006 2005
Sabit kiymetler 62.568.598 28.927.294
YID yatirimlari 816.882.942 213.254.780
Toplam Maddi Varliklar 879.451.540 242.182.074
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19. MADDI VARLIKLAR (NET) (devami)

Maliyet degeri

1 Ocak 2005 agilis bakiyesi

Yabanci para ¢evrim etkisi

Alimlar

Bagli ortaklik alimindan dolayi girisler
Cikiglar

Yapilmakta olan yatirimlardan transferler
31 Aralik 2005 kapanis bakiyesi

Yabanci para ¢evrim etkisi

Grup yapisindaki degisikligin etkisi
Alimlar

Cikislar

Transferler

31 Aralik 2006 kapanis bakiyesi

Tesis, ) Yapilmakta Verilen
Arazi ve makine ve Doéseme ve Ozel olan  sabit kiymet
arsalar Binalar cihazlar Tasitlar demirbaslar maliyetler yatirimlar avanslari Toplam
- 1.070.001 1.451.177 304.691 3.941.290 - 35.384 - 6.802.543
- (140.164) (160.920) (19.618) (140.167) - 1.942 - (458.927)
- - 753.339 3.117.757 3.075.493 1.258.243 281.980 99.370 8.586.182
- 70.806 43.686.817 7.079.595 5.403.143 9.110.043 - - 65.350.404
- - (16.754) (216.243) (426.207) (927.914) - - (1.587.118)
- - - - - 99.544 (42.186) - 57.358
- 1.000.643 45.713.659 10.266.182 11.853.552 9.539.916 277.120 99.370 78.750.442
- 145.021 7.375.056 1.420.274 1.316.878 1.586.420 (83.978) 16.525 11.776.196
- 366.362 2.270.954 3.513.269 83.071 - - - 6.233.656
- 375.834 2.745.549 4.446.833 6.029.183  11.762.795  10.876.566 9.582.400 45.819.160
- - (1.417.547) (1.010.831) (398.395) (106.381)  (1.247.884)  (9.573.916)  (13.754.954)
1.084.467  (1.084.467) 905.366 53.605 3.610.408 5.054.431  (9.821.824) (112.476) (310.490)
1.084.467 803.393 57.593.037 18.689.332 22.494.697  27.837.181 - 11.903  128.514.010
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce, Yeni Tiirk Lirasi (YTL) olarak belirtilmistir).

19. MADDI VARLIKLAR (NET) (devami)

Tesis, Yapilmakta Verilen

Arazi ve makine ve Doseme ve Ozel olan  sabit kiymet
arsalar Binalar cihazlar Tasitlar demirbaslar maliyetler yatirimlar avanslari Toplam

Birikmis amortisman

1 Ocak 2005 agilis bakiyesi - 1.783 1.440.615 212.983 2.444.666 - - - 4.100.047
Yabanci para ¢evrim etkisi - (1.238) (258.025) (40.003) (74.324) (24.976) - - (398.566)
Donem amortismani - 20.319 1.972.864 531.411 676.735 450.888 - - 3.652.217
Bagli ortaklik alimindan dolayi girisler - 18.589 30.115.126 3.626.940 4.620.335 4.379.604 - - 42.760.594
Satiglardan dolay1 elenen - - (3.756) (110.223) (34.002) (143.163) - - (291.144)
31 Aralik 2005 kapanis bakiyesi - 39.453 33.266.824 4.221.108 7.633.410 4.662.353 - - 49.823.148
Yabanci para ¢evrim etkisi - 8.647 5.612.526 761.306 909.465 821.591 - - 8.113.535
Grup yapisindaki degisikligin etkisi - 678 39.548 74.269 958 - - - 115.453
Dénem amortismani - 71.401 4.117.093 2.659.472 1.874.838 1.471.974 - - 10.194.778
Satislardan dolayi elenen - (23.497) (1.043.769) (949.688) (237.919) (21.538) - - (2.276.411)
Transferler - - - - (25.091) - - - (25.091)
31 Aralik 2006 kapanis bakiyesi - 96.682 41.992.222 6.766.467 10.155.661 6.934.380 - - 65.945.412
31 Aralik 2005 itibariyle defter degeri - 961.190 12.446.835 6.045.074 4.220.142 4.877.563 277.120 99.370 28.927.294
31 Aralik 2006 itibariyle defter degeri 1.084.467 706.711 15.600.815 11.922.865 12.339.036 20.902.801 - 11.903 62.568.598
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19.  MADDI VARLIKLAR (NET) (devami)

Maddi duran varliklar i¢in amortisman siireleri asagidaki gibidir:

Yararli 6miir

Binalar 50 yil
Tesis, makine ve cihazlar Syl
Tasitlar Syl
Doseme ve demirbaglar Syl
Ozel maliyetler 5-6 yil

51



TAV HAVALIMANLARI HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

KONSOLIDE MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce, Yeni Tiirk Liras1 (YTL) olarak belirtilmistir).

19. MADDI VARLIKLAR (NET) (devam)

YAP-ISLET-DEVRET (YID) YATIRIMLARI (NET)

Maliyet degeri

1 Ocak 2005 agilis bakiyesi

Yabanci para ¢evrim etkisi

Alimlar

Avans ve yapilmakta olan yatirimlardan transferler
DHMIye transferler

31 Aralik 2005 kapanis bakiyesi

Yabanci para ¢evrim etkisi

Grup yapisindaki degisikligin etkisi

Alimlar

Avans ve yapilmakta olan yatirimlardan transferler
Maddi duran varliklardan transferler

31 Aralik 2006 kapanis bakiyesi

Ankara Tiflis Batum
Atatiirk Esenboga Uluslar arasi Izmir Uluslararas: Uluslararasi
Uluslararasi Havalimani Havalimani Adnan Menderes Havalimam Havalimani Havalimani
Yapilmakta
Yap-islet- Verilen Yap-islet- olan Yap-islet- Yapilmakta olan Verilen Yapilmakta Yapilmakta
Devret avanslar Devret yatirimlar Devret yatirimlar avanslar  olan yatirimlar ~ olan yatirimlar
yatimi  (YID igin) yatirimi (YID igin) yatirimi (YID igin) (YID igin) (YID igin) (YID igin) Toplam
710.711.079 25.646 - 13.570.563 - - - - - 724.307.288
(91.184.886) (3.360) - (1.777.664) - - - - - (92.965.910)
37.376 101.833 - 166.801.436 - 19.697.032 14.963.413 - - 201.601.090
24.575 (124.119) - - - - - - - (99.544)
(619.588.144) - - - - - - - - (619.588.144)
- - - 178.594.335 - 19.697.032 14.963.413 - - 213.254.780
- - - 29.700.097 - 3.275.601 2.488.404 (17.900) - 35.446.202
- - - - - - - 306.642 - 306.642
- - - 256.685.707 - 265.139.295 - 44.494.994 17.313.602 583.633.598
- - 464.980.139  (464.980.139) 303.500.770 (288.111.928) (15.388.842) - - -
310.490 310.490
- - 464.980.139 - 303.811.260 - 2.062.975 44.783.736 17.313.602 832.951.712
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19. MADDI VARLIKLAR (NET) (devami)
YAP-ISLET-DEVRET (YID) YATIRIMLARI (NET) (devami)

Birikmis amortisman

1 Ocak 2005 agilis bakiyesi

Yabanci para ¢evrim etkisi
Donem amortismant

DHMI’ye transferler

31 Aralik 2005 kapanis bakiyesi

Yabanci para ¢evrim etkisi
Doénem amortismant
Maddi duran varliklardan transferler

31 Aralik 2006 kapanis bakiyesi

31 Aralik 2005 itibariyle defter degeri

31 Aralik 2006 itibariyle defter degeri

YID Yatirimlar1 terminal faaliyetleri baglamas ile birlikte kontrat dénemi siiresince itfa edilmektedir.

Ankara Tiflis Batum
Atatiirk Esenboga Uluslar arasi Izmir Uluslararasi Uluslararasi
Uluslararast Havalimani Havalimani Adnan Menderes Havalimani Havalimani Havalimani
Yap-Islet- Verilen Yap-Islet- Yapilmakta Yap-Islet- Yapilmakta Verilen Yapilmakta Yapilmakta
Devret avanslar Devret  olan yatirimlar Devret  olan yatirimlar avanslar  olan yatirnmlar  olan yatirimlar
yatirmn  (YID igin) yatirmmi (YID igin) yatirmm (YID igin) (YID igin) (YID igin) (YID igin) Toplam
622.989.333 - - - - - - - - 622.989.333
(83.868.308) - - - - - - - - (83.868.308)
80.467.119 - - - - - - - - 80.467.119
(619.588.144) - - - - - - - - (619.588.144)
- - 175.427 - 288.486 - - - - 463.913
- - 5.891.423 - 9.688.343 - - - - 15.579.766
25.091 25.091
- - 6.066.850 - 10.001.920 - - - - 16.068.770
- - - 178.594.335 - 19.697.032 14.963.413 - - 213.254.780
- - 458.913.289 - 293.809.340 - 2.062.975 44.783.736 17.313.602 816.882.942
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20. MADDI OLMAYAN VARLIKLAR (NET)

Satin Alinan Miisteri DHMI

Yazilimlar fliskileri Lisansi Toplam
Maliyet
1 Ocak 2005 acilis bakiyesi 566.902 - - 566.902
Yabanci para cevrim etkisi (36.142) - - (36.142)
Alimlar 378.159 - - 378.159
Bagl ortalik alimindan dolay1 elde edilenler 462.361 21.494.606 2.212.680 24.169.647
Yapilmakta olan yatirmalardan transfer 42.185 - - 42.185
31 Aralik 2005 bakiyesi 1.413.465 21.494.606 2.212.680 25.120.751
Yabanci para ¢evrim etkisi (27.652) 3.574.536 367.967 3.914.851
Grup yapisindaki degisikligin etkisi 1.456.609 - - 1.456.609
Alimlar 8.740.870 - - 8.740.870
31 Aralik 2006 kapanis bakiyesi 11.583.292 25.069.142 2.580.647 39.233.081
Amortisman
1 Ocak 2005 acilis bakiyesi 182.160 - - 182.160
Yabanci para ¢evrim etkisi (14.501) (55.919) - (70.420)
Bagli ortalik alimindan dolay: elde edilenler 149.341 - - 149.341
Donem gideri 185.953 1.130.649 - 1.316.602
31 Aralik 2005 bakiyesi 502.953 1.074.730 - 1.577.683
Yabanci para ¢evrim etkisi 84.528 178.727 - 263.255
Grup yapisindaki degisikligin etkisi 29910 - - 29.910
Donem gideri 1.288.851 2.506.914 - 3.795.765
31 Aralik 2006 bakiyesi 1.906.242 3.760.371 - 5.666.613
Defter degeri
31 Aralik 2005 itibariyle defter degeri 910.512 20.419.876 2.212.680 23.543.068
31 Aralik 2006 itibariyle defter degeri 9.677.050 21.308.771 2.580.647 33.566.468

Satin alinan yazilim programlar1 faydali dmrii olan ortalama bes yilda itfa edilmektedir. HAVAS satin
alimina iliskin degerlenen maddi olmayan duran varliklar miisteri iliskilerinden ve DHMI lisansindan
olusmaktadir. Miisteri iliskileri 10 yil faydali émiire sahip olup, DHMI lisans1 simirsiz faydali 6miire

sahiptir.
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21.  ALINAN AVANSLAR

31 Aralik 31 Aralik
2006 2005
YTL YTL
Alman avanslar 2.151.155 985.076
2.151.155 985.076
22.  EMEKLILIK PLANLARI
Yoktur.
23.  BORC KARSILIKLARI
31 Aralik 31 Aralik
2006 2005
YTL YTL
Donem kar1 vergi ve diger yasal yiikiimliiliikler
karsiligi 8.236.577 3.388.787
Donem kart pesin 6denen vergi ve yasal
yiikiimliiliikler karsiligi (-) (5.124.491) (2.255.375)
Kullanilmamus izin karsiligt 1.758.082 1.206.152
4.870.168 2.339.564

UZUN VADELI BORC KARSILIKLARI

Tiirkiye’de mevecut kanunlar ¢ercevesinde, Sirket’te bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir gecerli
nedene bagli olmaksizin igine son verilen, askerlik hizmeti i¢in goreve ¢agrilan, vefat eden, erkekler i¢in 25
kadinlar igin 20 yillik hizmet siiresini dolduran yada emeklilik yagina gelmis (kadinlarda 58, erkeklerde 60 yas)
personele kidem tazminati odemesi yapilmak zorundadir. Mevzuatin 8 Eylil 1999 tarihi itibariyle
degismesinden dolay1 emeklilige bagli hizmet siiresi ile ilgili belirli gegis yilikiimliiliikleri vardir.

31 Aralik 2006 tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati, her hizmet y1li i¢in bir aylik maas {izerinden 1.857,44
YTL (2005: 1.727,15 YTL) tavanna tabidir.

Kidem tazminati ylikiimliiliigii zorunluluk olmadigindan dolay1 herhangi bir fonlamaya tabi degildir.
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23.  BORC KARSILIKLARI (devami)
UZUN VADELI BORC KARSILIKLARI (devami)
Kidem Tazminat1 yiikiimliiliigii, sirketin ¢aliganlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yiikiimliiligiin
bugiinkii degerinin tahminine gore hesaplanir. UFRS, sirketin yilikiimliilikklerini tanimlanmg fayda planlari
kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak hesaplanmasini 6ngoriir. Buna uygun olarak, toplam
yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar agagida belirtilmistir.
Esas varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliligin enflasyona paralel olarak artmasidir.
Dolayistyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel
faiz orani ifade eder. Sonugta, 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle, ekli mali tablolarda yiikiimliilikler,
calisanlarin emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olasi yiikiimliiliigliniin bugiinkii degeri tahmin
edilerek hesaplanir. 31 Aralik 2006 tarihindeki karsilik yillik %5 enflasyon orani ve %11 iskonto oram
varsayimina gore, yaklasik %5,71 gercek iskonto orani ile hesaplanmugtir. (31 Aralik 2005: yillik %6,175
enflasyon orani, %12 iskonto orani, %5,49 gercek iskonto orani) Kidem tazminatina iliskin haklarin
imtiyaz anlagsmasi sonunda Odenecegi planlanmigtir. Buna bagli olarak gelecekte 6denecek
yiikiimliiliiklerin bugiinkii degerinin hesaplanmasinda imtiyaz anlasma siiresi dikkate alinmustir.
31 Aralik 31 Aralik
2006 2005
1 Ocak itibariyle deger 3.746.095 4.573.489
Hizmet maliyeti 4.075.049 2.123.152
Faiz maliyeti 226.242 222.955
Odenen kidem tazminatlart (1.561.759) (2.460.696)
Odenecek kidem tazminatlari (¥) - (2.557.118)
Ortadan kalkan yiikiimliiliikler (131.337) (74.597)
Bagli ortakligin alimindan kaynaklanan
Yiikimliiliikler - 1.998.494
Cevrim fark1 468.587 (79.584)
31 Aralik itibariyle deger 6.822.877 3.746.095
(*) Yeni imtiyaz sozlesmesi sirasinda, biitlin personel Sirket’ten TAV HTI’ye transfer olmustur.
Dolayistyla, yonetim biitiin personelin kidem tazminatini 6deme karari almistir. 2.460.696 YTL
tutarindaki toplam ytikiimliiliik 2005 yilinda 6denmis olup, kalan 1.894.769 YTL tutarindaki bakiye
2006 yilinda 6denmistir.
24. ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR
31 Aralik 31 Aralik
2006 2005
YTL YTL
1 Ocak itibariyle bakiye 17.228.823 4.567.177
Sermaye artirimi 31.582.924 8.060.080
Grup yapisindaki degisikligin etkisi -
Ana ortaklik dis1 cevrim farklart 363.505 (62.452)
Ana ortaklik dis1 kar/zarar (9.090.960) 5.536.100
Cevrim farklar 2.636.856 (872.082)
Ddnem sonu itibariyle bakiye 42.721.148 17.228.823

56



TAV HAVALIMANLARI HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

KONSOLIDE MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce, Yeni Tiirk Liras1 (YTL) olarak belirtilmistir).

25. SERMAYE

31 Aralik 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik
Ortaklar (%) 2006
Tepe Insaat San. A.S. 27,06 62.926.124
Sera Yapi1 Endiistrisi ve Tic. Ltd. Sti. 3,28 7.621.875
Akfen Insaat Tur. ve Tic. A.S. 0,78 1.817.044
Akfen Holding A.S. 23,01 53.487.205
IDB Infrastructure Fund L.P. 4,87 11.322.750
Global Investment House KSCC 3,00 6.975.000
Global Opportunistic Fund II Company BSCC 2,00 4.650.000
Goldman Sachs International (*) 30,00 69.750.000
Babcock Brown Turkish Airports LLC 6,00 13.950.000
Mehmet Cem Kozlu <1,00 2
Nominal sermaye 232.500.000
Odenmemis nominal sermaye -
Odenmis sermaye 100,00 232.500.000

(*) Goldman Sachs International’in sahip oldugu hisselerden sirket sermayesinin %15’ine tekabiil eden
34.875.000 adedi Tepe Ingaat Sanayi A.S., Akfen Holding A.S. ve Sera Yapi Endiistrisi ve Ticaret A.S.
tarafindan  Goldman Sachs International’a teminat maksadiyla verilmis olup, miilkiyeti bu amagla
Goldman Sachs International’a devredilmistir. S6z konusu hisseler iizerinde Tepe Ingaat Sanayi A.S.,
Akfen Holding A.S. ve Sera Yap1 Endiistrisi ve Ticaret A.S. lehine rehin mevcuttur. Bu hisselerle ilgili oy
kullanma hakki, kér payr alma hakki, nakit sermaye artigina katilmaya iligkin riighan haklar1 (sermaye artisi
kapsaminda bedelsiz hisse iktisab1 hari¢) Tepe Insaat Sanayi A.S., Akfen Holding A.S. ve Sera Yapi
Endiistrisi ve Ticaret A.S.’ne aittir.

31 Aralik
Ortaklar (%) 2005
Tepe Ingaat San. A.S. 7,50 18.750.000
TAV Yatirim Holding A.S. 40,00 100.000.000
Akfen Insaat Tur. ve Tic. A.S. 6,80 17.000.000
Akfen Holding A.S. 0,70 1.750.000
Hyper Foreign Trade Holland N.V. 45,00 112.500.000
Nominal sermaye 250.000.000
Odenmemis nominal sermaye (210.000.000)
Odenmis sermaye 100,00 40.000.000
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25.

SERMAYE (devami)

Tav Havalimanlart Holding A.S.’nin nominal sermayesi 6 Aralik 2006 tarihinde 200.000.000 YTL’den
232.500.000 YTL’ye yiikseltilmistir. Ortaklar 32.500.000 adet hisse i¢in 354.250.000 YTL o6deme
yapmuglardir. S6z konusu artigin 32.500.000 YTL tutarindaki kismi nominal sermaye olarak, geriye kalan
kismi ise emisyon primi olarak kayitlara alinmigtir. Sermaye artisi 22 Aralik’ta tamamen odenmistir.
Sirket’in sermayesi 232.500.000 YTL degerinde 232.500.000 hisseden olusmaktadir (2005: 40.000.000).

2006 yili iginde sirket’in ana ortaklar1 asagidaki sekilde degismistir:

Mart 2006°da, Tepe Insaat Sanayi A.S., Akfen Insaat Turizm ve Ticaret A.S. ve Akfen Holding A.S.
(“Saticilar”) sahip olduklart TAV hisselerinin %4,87’sini IDB Infrastructure Fund L.P. (“IDB”)’ye
satmistir.

Agustos 2006°da, (“Saticilar”) sahip olduklart TAV hisselerinin %5’ini Global Investment House KSCC ve
Global Opportunistic Fund II Company BSCC (birlikte “GIH”)’ye satmuistir.

Aralik 2006°da, (“Saticilar”) sahip olduklar1t TAV hisselerinin %6’sin1 Babcock Brown Turkish Airports
LLC(“B&B”)’ye satmistir.

Aralik 2006’da, (“Saticilar”) sahip olduklari TAV hisselerinin %15’ini Goldman Sachs International
(“GS”)’a satmustir.

Kargilikli istirak sermaye diizeltmesi- ortak Yonetim altindaki isletmeler

TAYV Esenboga’nin 6nemsiz sayida hissesi, 29 Aralik 2005 tarihinde Sirket ortaklarindan satin alinmistir.
TAV, Tav Esenboga’nin ¢ogunluk hissesi’ni Sirket ortaklarindan 29 Aralik 2006 tarihinde satin alarak,
sahiplik oranin1 %0,01°den %75’e yilikseltmistir. Satin alinan ortak yonetim altindaki bu bagl ortakliklar
ve miisterek yOnetime tabi tesebbiis menfaatlerin birlestirilmesi yontemiyle muhasebelestirilmistir.
Dolayistyla, bu sirketlerin mali tablolar1 konsolide mali tablolara gegmisi de kapsayacak sekilde sanki bu
sirketler sunulan en erken donemde alinmislar gibi gosterilmistir. Boylece TAV Esenboga, ge¢mis yillarda
%75 oraninda konsolide edilmis gibi mali tablolara yansitilmistir. Yasal bir ana ortaklik olmadigindan 1
Ocak 2006 tarihi itibariyle gegerli olan sermaye tutart Grup’un kombine sermayesini ifade etmektedir.

Bilanco tarihinden sonraki sermaye yapisindaki degisiklik

Subat 2007°de Tepe Insaat Sanayi A.S, Akfen Insaat Turizm ve Ticaret A.S. ve Akfen Holding A.S
tarafindan sahip olduklart TAV hisselerinin %18,4’i halka arz edilmistir.
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25.

SERMAYE (devami)
Yeni ortaklarin, hisse alim satim sézlesmelerine (“HSAS”) gore farkli hak ve sartlar1 vardir:

A.IDB HSAS
Satma opsiyonu

Halka Arz, olumsuz piyasa kosullar1 disindaki nedenlerle (olumsuz piyasa kosullarinin mevcudiyeti IDB ve
Saticilarn karsilikli mutabakati ile belirlenecektir, mutabakat saglanamadigi takdirde Saticilar ve IDB
tarafindan miistereken belirlenecek bir yatirim bankasi tarafindan belirlenecektir) 15 Mart 2007 tarihine
kadar gergeklesmedigi takdirde, IDB Saticilara 10 is giinii 6ncesinden ihbarda bulunmak suretiyle IDB’nin
Sirkette sahip oldugu hisselerin Saticilar tarafindan IDB HSAS’nde belirtilen dnceden mutabik kalinmis
fiyat {izerinden satin alinmasini talep edebilecektir. IDB’ye Satma Opsiyonu hakkina iligkin olarak herhangi
bir teminat verilmemistir. Halka arz siireci 23 Subat 2007 tarihi itibariyle tamamlanmis olup, satma opsiyonu
gegerliligini kaybetmistir.

Avyarlama

Sirket hisselerinin Halka Arz degeri, ilk Degerden daha az oldugu takdirde, IDB HSAS’nde belirtilen
formiile gére ayarlama yapilacak ve Saticilar ayarlama formiiliiniin uygulanmasi suretiyle hesaplanacak olan
sayida hisseyi IDB’ye devredeceklerdir. Saticilarin bu surette yapacagi hisse devirleri yoniinden bir iist sinir
yer almamaktadir.

Sirket hisselerinin Halka Arz degeri, Ik Degerden daha fazla oldugu takdirde, IDB HSAS’nde belirtilen
formiile gore ayarlama yapilacak ve IDB ayarlama formiiliiniin uygulanmasi suretiyle hesaplanacak olan
sayida hisseyi Saticilara devredecektir. IDB’nin bu surette yapacagi hisse devirleri yoniinden {ist sinir
belirlenmistir.

IDB’nin Sirkette sahip oldugu belirli sayida hisseler ile Saticilarin Sirkette sahip oldugu belirli sayida
hisseler yukarida belirtilen ayarlamanin ve bu cercevede gerceklestirilecek hisse devirlerinin teminatini tegkil
etmek iizere yed-i emine birakilmistir.

B. GIH HSAS

Satma Opsiyonu

Halka Arz, 31 Aralik 2007 tarihine kadar gerceklesmedigi takdirde, GIH Sirkette sahip oldugu hisselerin
Saticilar tarafindan GIH HSAS’nde belirtilen dnceden mutabik kalinmis fiyat iizerinden satin alinmasini
talep edebilecektir. GIH’1n Satma Opsiyonuna iligkin ihbarini aldiklar: tarihten itibaren onbes giin i¢inde
Saticilar GIH’tan hisselerini s6z konusu dnceden mutabik kalinmis fiyat iizerinden satin alacaklar ve s6z
konusu bedeli ayni siire i¢inde 6deyeceklerdir. GIH’a Satma Opsiyonu hakkina iliskin olarak herhangi bir
teminat verilmemistir. Halka arz siireci 23 Subat 2007 tarihi itibariyle tamamlanmig olup, satma opsiyonu
gegerliligini kaybetmistir.

Avyarlama

Sirket hisselerinin Halka Arz degeri, ilk Degerden daha az oldugu takdirde, GIH HSAS’nde belirtilen
formiile gére ayarlama yapilacak ve Saticilar ayarlama formiiliiniin uygulanmasi suretiyle hesaplanacak olan
sayida hisseyi GIH’a devredeceklerdir. Saticilarin bu surette yapacagi hisse devirleri yoniinden bir {ist sinir
yer almamaktadir.

Sirket hisselerinin Halka Arz degeri, ilk Degerden daha fazla oldugu takdirde, GIH HSAS’nde belirtilen
formiile gore ayarlama yapilacak ve GIH ayarlama formiiliiniin uygulanmasi suretiyle hesaplanacak olan
sayida hisseyi Saticilara devredecektir. GIH’in bu surette yapacagi hisse devirleri yoniinden st sinir
belirlenmistir.

GIH’in Sirkette sahip oldugu belirli sayida hisseler ile Saticilarin Sirkette sahip oldugu belirli sayida
hisseler yukarida belirtilen ayarlamanin ve bu ¢ercevede gerceklestirilecek hisse devirlerinin teminatini tegkil
etmek iizere yed-i emine birakilmistir. S6z konusu hisseler tiim ilgili taraflarca beyaz ciro ile ciro edilmistir.

GIH halka arzda hisseleri oraninda hisse satmadigi takdirde, yukarida belirtilen hisse ayarlamasi
uygulanmayacak ve Saticilar GIH’1n Halka Arz sonrasinda Sirketin hisselerinin en az %5’ine sahip olmasini
temin edeceklerdir.
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25. SERMAYE (devami)
C.B&B HSAS

Satma Opsiyonu

Yeniden Yapilanmanin Tamamlanmasi 31 Ocak 2007 tarihine kadar saglanmadigi takdirde veya 30 Nisan
2007 tarihine kadar Halka Arz yapilmadig: takdirde, Saticilar B&B’nin sahip oldugu tiim hisseleri satmasi
icin B&B’ye yardimci olmak hususunda ellerinden gelen gayreti gostereceklerdir, B&B s6z konusu satisi
gerceklestirmek iizere bir yatirim bankasi gorevlendirecektir. B&B hisselerini uygun buldugu bir fiyattan
satmakta basarili olamadig takdirde, Saticilar B&B’nin sahip oldugu hisseleri B&B HSAS’nde belirtilen
onceden mutabik kalinmig fiyat iizerinden satin almakla yiikiimlii olacaklardir. Bu takdirde, hisse devri
B&B’nin bu husustaki ihbarindan itibaren 15 giin i¢inde tamamlanacaktir. B&B’ye Satma Opsiyonu hakkina
iliskin olarak herhangi bir teminat verilmemistir. Yeniden yapilanma siireci 31 Ocak 2007 ve halka arz
stireci 23 Subat 2007 tarihleri itibariyle tamamlanmig olup, satma opsiyonu hususlart gegerliligini
kaybetmistir.

Avyarlama

Sirket hisselerinin Halka Arz degeri, ilk Degerden daha az oldugu takdirde, B&B HSAS’nde belirtilen
formiile gore ayarlama yapilacak ve Saticilar ayarlama formiiliiniin uygulanmasi suretiyle hesaplanacak olan
sayida hisseyi B&B’ye devredeceklerdir. Saticilarin bu surette yapacagi hisse devirleri yoniinden bir {ist sinir
yer almamaktadir.

Sirket hisselerinin Halka Arz degeri, ilk Degerden daha fazla oldugu takdirde, B&B HSAS’nde belirtilen
formiile gore ayarlama yapilacak ve B&B ayarlama formiiliiniin uygulanmasi suretiyle hesaplanacak olan
sayida hisseyi Saticilara devredecektir. B&B’nin bu surette yapacagi hisse devirleri yoniinden iist sinir
belirlenmistir.

B&B’nin Sirkette sahip oldugu bazi hisseler ile Saticilarin Sirkette sahip oldugu bazi hisseler yukarida
belirtilen ayarlamanin ve bu ger¢evede gerceklestirilecek hisse devirlerinin teminatini teskil etmek iizere
yed-i emine birakilmistir. S6z konusu hisseler tiim ilgili taraflarca beyaz ciro ile ciro edilmistir.

D. GS HSAS’lan

Imzalanan GS HSAS’sine gére saticilar hisse satisindan elde edilen geliri sozlesmedeki sekilde kullanmakla
yiikiimlidirler (bakiniz not 44a). Bu sekide, saticilar sirkete 249 milyon USD ve TAV Esenboga’ya 86
milyon USD yatiracaktir. Sirket ve saticilar, geliri s6zlesmeye gore kullanmakla yilikiimlidiirler, aksi

takdirde temerriid hali olusur ve GS temerriide iligkin satig opsiyonunu kullanabilir.

Temerriide iliskin Satis Opsiyonu

i) Saticilar Yeniden Yapilanmanin Tamamlanmasini 12 Subat 2007 tarihine kadar gerceklestirmedigi
takdirde,

ii) Halka Arzin 15 Mart 2007 tarihine kadar gerceklesmemesi halinde, Saticilar, azinlik hissedarlarin (ismen
IDB, GIH, B&B ve GS) Hissedarlar Sozlesmesinde belirtilen 6zel haklarini ana sézlesmeye yansitmak
i¢in Sirketin ana s6zlesmesini 15 Mart 2007 tarihine kadar tadil etmedikleri takdirde,

iii) Saticilar GS’den aldiklar1 hisse satis gelirlerinin kullanim amaci konusunda GS HSAS’nde belirtilen
gereklere uymadiklari takdirde,

ve Saticilar yukarida yer alan hususlarla ilgili ihlallerini GS’nin temerriid ihtarindan itibaren 3 isgiinii
iginde diizeltmedikleri takdirde, GS s6z konusu ii¢lincii giiniin sona ermesinden itibaren 10 is giinii
iginde Satis Opsiyonunu kullanma hakkini haiz olacaktir.

Yeniden yapilanma siireci 12 Subat 2007 ve halka arz siireci 23 Subat 2007 tarihleri itibariyle tamamlanmig
olup, satma opsiyonu hususlar1 gegerliligini kaybetmistir.
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25. SERMAYE (devami)
D. GS HSAS (devami)

Satis Opsiyonu

Halka Arz gerceklessin veya gerceklesmesin, GS 20 Kasim 2007 tarihinde baslayan ve hisse satig
tamamlanma tarihinin y1ldéniimii olan 21 Aralik 2007 tarihinden itibaren 10’uncu is giiniiniin sonunda sona
eren siire i¢inde Satig Opsiyonunu kullanma hakkini haiz olacaktir.

Halka Arz gergeklessin veya gergeklesmesin, GS 27 Kasim 2008 tarihinde baslayan ve bu tarihten itibaren
10’uncu is glinliniin sonunda sona eren siire i¢inde Satig Opsiyonunu kullanma hakkini haiz olacaktir.

GS bu siireler i¢inde Satig Opsiyonunu kullanmamis oldugu takdirde, GS’nin daha sonra herhangi bir Satis
Opsiyonu olmayacaktir.

Saticilar GS’nin Satis Opsiyonu ihbarinda belirtilen sayida GS hisselerini GS HSAS’nde 2007 Satis
Opsiyonu Hakki ve 2008 Satig Opsiyonu Hakki i¢in ayr1 ayri belirtilmis olan 6nceden mutabik kalinmig satig
fiyat1 karsiliginda iktisap etmedikleri veya iigiincli bir kisinin bu surette iktisap etmesini saglamadiklar
takdirde, GS Saticilara 15 is giinii siireli bir temerriit ihtar1 gonderecektir. Saticilar bu siire iginde yukarida
belirtilen hisse iktisabi islemini tamamlamadiklar1 takdirde, GS asagida tanimlanan Teminat Hisselerine
iliskin haklarmi icraya koymak hakkini haiz olacaktir.

Ticari Satis Ayarlamasi

Halka arzin 20 Nisan 2007 tarihine kadar gerceklesmemesi halinde, GS ii¢lincii bir kisiden GS’nin  sahip
oldugu hisselerin bir kismini ya da tamamini satin almay1 teklif eden iyi niyetli bir teklif aldig1 takdirde ya
da Saticilar igiincii bir kisiden Saticilarin  sahip oldugu hisselerin bir kismini ya da tamamini satin almay1
teklif eden 1iyi niyetli bir teklif aldigi takdirde, her iki durumda da teklif fiyatinin, Sirketin sermaye
degerinin karsilikli anlasilan tutarin altinda olmasi kogulu ile GS’nin hisselerinin bir kismini ya da tamamini
s6z konusu {i¢lincii kisiye satmak istemesi halinde, GS Saticilara, Saticilar tarafindan GS’ye devredilmesini
talep ettigi ticari satis ayarlama hissesi adedini bildiren bir yazili ihbar gonderecektir (“Ticari Satig Thbar1™).
Saticilar Ticari Satig Thbarmi aldiklarindan itibaren 15 is giinii icinde ticari satis ayarlama hisselerini temsil
eden hisse senetlerini GS’ye vereceklerdir. Halka arz siireci 23 Subat 2007 tarihleri itibariyle tamamlannmis
olup, ticari satig ayarlamasi hususlari gegerliligini kaybetmistir.

Saticilarin Satin Alma Opsiyonu

Halka Arzin ger¢eklesmesinden sonra, Saticilarin Halka Arz Danigmaninin tavsiyelerine uygun sayida
hisselerini halka arzda satmis olmalar1 kosulu ile 31 Aralik 2007 tarihine kadar Saticilar GS’nin Sirkette
sahip oldugu 2.325.000 adet hisseyi, GS HSAS’nde belirtilen 6nceden mutabik bedel karsiliginda Saticilara
geri devretmesini talep etme hakkini haiz olacaklardir.

Avyarlama

Sirket hisselerinin Halka Arz degeri, ilk Degerden daha az oldugu takdirde, GS HSAS’lerinde belirtilen
formiile gére ayarlama yapilacak ve Saticilar ayarlama formiiliiniin uygulanmasi suretiyle hesaplanacak olan
sayida hisseyi GS’ye devredeceklerdir. Saticilarin bu surette yapacagi hisse devirleri yoniinden bir {ist sinir
yer almamaktadir.

Teminat Hisseleri

Saticilarin yukarida agiklanan Temerriit Satis Opsiyonuna, Satis Opsiyonuna, Ticari Satis Ayarlamasina,
Ayarlamaya ve taraflar arasindaki soézlesmelerin damga vergisinin 6denmesine iliskin yiikiimliliiklerinin
teminat1 olarak; Tepe Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. (Tepe Insaat), Akfen Holding A.S. (Akfen Holding) ve
Sera Yap: Endiistrisi ve Ticaret A.S. (Sera Yapi) Sirketin mevcut sermayesinin %15’ine tekabiil eden
sayida hisseyi (“Teminat Hisseleri”) Teminat Amacgh Hisse Odiing Sozlesmesi isimli bir sozlesme
kapsaminda GS’ye 6diing vermisler ve bu hisselerin miilkiyetini GS’ye devretmislerdir.

GS Teminat Hisseleri iizerinde Tepe Ingaat, Akfen Holding ve Sera Yapi lehine rehin tesis etmistir. Teminat
Hisselerine iligkin tiim oy kullanma, kar payr alma ve sermaye artisina katilma hususundaki riighan haklar
Tepe Ingaat, Akfen Holding ve Sera Yapi’ya ait olacaktir, ancak yedeklerin sermayeye ilavesi suretiyle
yapilan sermaye artis1 neticesinde bedelsiz pay edinme hakki GS’ye ait olacaktir.
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25.

26.

27.

SERMAYE (devamu)
D. GS HSAS (devami)

Teminat Hisseleri (devami)

GS’nin Teminat Hisseleri lizerindeki haklarini icraya koyma hakki veren yukarida agiklanan hallerden
birisinin meydana gelmesi halinde, GS ilgili sekilde Teminat Hisseleri {izerindeki haklarin1 Ayarlamaya ya
da Ticari Satig Ayarlamasina veya damga vergisinin ddenmesine yetecek sayida Teminat Hissesi i¢in icraya
koyma hakkimi haiz olacaktir. Satis Opsiyonuna iliskin icraya koyma hakki veren hallerden birisinin
meydana gelmesi halinde ise, GS tiim Teminat Hisseleri iizerindeki haklarini icraya koyma hakkini haiz
olacaktir. GS’nin Teminat Hisseleri lizerindeki haklarmi icraya koymasi halinde hisse rehni ortadan
kalkacaktir.

Teminat hisseleri yed-i emin tarafindan muhafaza edilmektedir.

GS’nin Bagli Kuruluslarina Devir

GS Sirkette sahip oldugu hisseleri Halka Arz oncesinde veya sonrasinda herhangi bir zamanda bagl
kuruluslarina devretme hakkini haizdir.

IDB, GIH, B&B ve GS dahil tim hissedarlar tedaviilii artiric1 islem yasagi (lock up) siiresi ile bagl
olacaktir, ancak GS HSAS’lart GS’nin Satis Opsiyonu, Saticilarin Satin Alma Opsiyonu ydniinden lock up
stiresinde dahi icra edilebilecegini 6ngérmektedir.

SERMAYE YEDEKLERI

Not 25°te belirtildigi iizere Sirket ortaklari tarafindan 6 Aralik 2006 tarihinde sermaye artirimina istinaden
Odenen 354.250.000 YTL’nin 32.500.000 YTL’si nominal sermaye olarak, geri kalan kalan tutar olan
321.750.000 YTL si ise hisse senedi ihrag¢ primi olarak kayitlara alinmistir.

KAR YEDEKLERI
Yasal yedekler:

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir.
Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin &denmis sermayesinin %20’sine
ulagilincaya kadar, kanuni net karin %35’i olarak ayrilr. Ikinci tertip yasal yedekler ise dagitilan karm
O6denmis sermayenin %5’ini asan kisminin %10°u oraninda ayrilir, ancak Holding sirketleri bu uygulamaya
tabi degildir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler ddenmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece
sadece zararlar1 netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin
degildir.

Halka acik sirketler, temettii dagitimlarin1 SPK’nin 6ngordiigii sekilde asagidaki gibi yaparlar:

Seri: XI, No: 25 sayili Teblig Kisim 15, Madde 399 uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk mali tablo
denklestirme isleminde ortaya c¢ikan ve “gecmis yillar zararinda” izlenen tutarin, SPK’nmn kar dagitimina
iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde, enflasyona gore diizeltilmis mali tablolara gore dagitilabilecek kar
rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmasi esastir. Bununla birlikte, “ge¢mis yillar zararinda”
izlenen s6z konusu tutar, varsa donem kar1 ve dagitilmamis gegmis yil karlari, kalan zarar miktarinin ise
sirastyla olagantistii yedek akgeler, yasal yedek akgeler, 6zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore
diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktadir.
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27. KAR YEDEKLERI (devami)

SPK’nin Seri: XI, No: 25 sayili Teblig uyarinca UFRS’ye uygun olarak hazirlanan mali tablolar esas
almarak hesaplanan 2006 yili faaliyetlerinden elde edilen karlar dikkate alinmak iizere, dagitilabilir karin en
az %20’si oraninda kar dagitimi zorunlulugu getirilmistir. Bu dagitim sirketlerin genel kurullarinin alacag:
karara bagli olarak nakit olarak ya da dagitilabilir karin %20’sinden asagi olmamak iizere temettiiniin
sermayeye eklenmesi suretiyle ihra¢ edilecek hisse senetlerinin bedelsiz hisse senedi olarak ortaklara
dagitilmas1 ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz hisse senedi dagitilmasi suretiyle
gergeklestirilebilecektir. Ancak, birinci temettii tutarinin mevcut 6denmis / ¢ikarilmis sermayenin %5’ inden
az olmas1 durumunda, s6z konusu tutar1 dagitilmadan ortaklik biinyesinde birakilabilecektir.

Net dagitilabilir karin hesaplanmasinda konsolide mali tablolarda yer alan kar i¢inde goriinen; bagl ortaklik,
miigterek yonetime tabi ortakliklar ve istiraklerden ana ortakligin konsolide mali tablolarina intikal eden,
ancak genel kurullarinca kar dagitim karart alinmamis olanlarin kar tutarlari dikkate alinmaz.

Seri: X1, No: 25 ve Seri: XI, No: 21 sayili Teblig kapsaminda konsolidasyona dahil bagli ortaklik, miisterek
yonetime tabi tesebbiis ve istiraklerin genel kurullarinda kar dagitim karar1 alinmisg olmasi durumunda, séz
konusu isletmelerin anilan diizenlemelere gore diizenlenmis mali tablolar1 c¢ergevesinde ana ortakligin
konsolide mali tablosuna intikal eden kar {ist sinir olmak iizere, genel kurullarda alinan kar dagitimi kararina
bagh olarak s6z konusu isletmelerden ana ortakliga intikal edecek kar tutar1 ana ortakligin dagitilabilir
karinda dikkate alinir.

Ayrica, 25 Subat 2005 tarih 7/242 sayili SPK karari uyarinca; SPK diizenlemelerine gore bulunan net
dagitilabilir kar tizerinden SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iligkin diizenlemeleri uyarinca
hesaplanan kar dagitim tutarinin, tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan karsilanabilmesi
durumunda, bu tutarin tamaminin, karsilanamamast durumunda ise yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir
karmn tamami dagitilacaktir. SPK diizenlemelerine gore hazirlanan mali tablolarda veya yasal kayitlarin
herhangi birinde donem zarari olmasi durumunda ise kar dagitimi yapilmayacaktir.

Seri: XI, No: 25 sayili Teblig uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk mali tablo diizenlenmesi sonucunda 6z
sermaye kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal Yedekler, Statii Yedekleri, Ozel Yedekler ve
Olaganiistii Yedek” kalemlerine bilangoda kayitli degerleri ile yer verilir. Bu hesap kalemlerinin diizeltilmis
degerleri toplu halde 6z sermaye grubu iginde “Oz Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklar” hesabinda yer
verilmigtir.

28. GECMIS YILLAR KARI / ZARARI

31 Aralik 31 Aralik
2006 2005
Gegmis yillar karlar 94.340.033 33.553.367
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29. YABANCI PARA POZiISYONU

31 Aralik 2006

YTL

USD YTL Diger Karsiligi
Yabanci Para Varliklar
Kasa ve Bankalar 373.814.382 6.055.213 453.349 380.322.944
Ticari ve Kredi Niteligindeki
Alacaklar 21.877.619 27.735.889 270.436 49.883.944
Verilen Avanslar 622.532.775 1.281.827 - 623.814.602
Diger Alacaklar ve Donen
Varliklar 141.762 134.173.131 1.374 134.316.267
Yabanci Para Borglar
Banka Kredileri (291.039.922) - - (291.039.922)
Ticari Borglar (13.275.406)  (109.143.911) (5.801.514)  (128.220.831)
Diger Borglar (5.955.331) (58.262.523) (646.484) (64.864.338)
Net Yabanci Para Pozisyonu 708.095.879 1.839.626 (5.722.839) 704.212.666
31 Aralik 2005

YTL

USD YTL Diger Karsiligi
Yabanci Para Varliklar
Kasa ve Bankalar 188.554.163 10.790.673 152.830 199.497.666
Ticari ve Kredi Niteligindeki
Alacaklar 43.936.395 297.523.239 119 341.459.753
Verilen Avanslar 724.429.980 1.460.343 45.803 725.936.126
Diger Alacaklar ve Donen
Varliklar 89.878 124.502.271 - 124.592.149
Yabanci Para Borglar
Banka Kredileri (345.763.711) (429) - (345.764.140)
Ticari Borglar (1.909.209) (85.360.312) (147.053) (87.416.574)
Diger Borglar (483.178) (53.136.212) - (53.619.390)
Net Yabanci Para Pozisyonu 608.854.318 295.779.573 51.699 904.685.590

Grubun fonksiyonel para birimi Euro oldugu i¢in, Euro disindaki para birimleri yabanci para birimi

olarak kabul edilmistir.
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30.

31.

DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Yoktur.

KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Taahhiitler ve yiikiimliiliikler

31 Aralik 31 Aralik

2006 2005

DHMI’ ye verilen teminat mektuplar 206.661.426 187.315.188
Ugiincii sahislara verilen teminat mektuplar 68.508.974 149.521.350
Akreditifler 5.653.764 1.619.414
Verilen senetler - 141.057
280.824.164 338.597.009

Uciincii sahislara verilen teminat mektuplarmin énemli bir kismmi giimriiklere ve bazi miisterilere verilen
teminatlar olusturmaktadir. Akreditiflerin 6nemli bir kismini Ankara Esenboga ve Izmir Adnan Menderes
havalimani ingaatlari igin agilan akreditifler olusturmaktadir.

TAV HTI, DHMI ile yapilan kira sozlesmesi sartlar1 uyarinca kira bedelinin %6’s1 olan 152.580.000 USD
tutarinda teminat mektubu vermekle yiikiimlidir. Toplam yiikiimliligin 208.965.219 YTL tutarindaki
kismi Grup tarafindan saglannustir. Yiikiimliiliigiin kalan kismi1 olan 19.462.300 YTL ise Akfen Ingaat ve
Turizm A.S. tarafindan teminat mektubu olarak saglanmustir.

HAVAS hisseleri TAV Tepe Akfen Yatiim insaat ve Isletme A.S.nin almis oldugu 74.855.000 YTL
(50.000.000 USD) tutarindaki kredi i¢in teminat olarak verilmistir.

TAV Havalimanlar1 Holding A.S.'nin 2001-2004 yillarina iliskin hesaplart Maliye Bakanligi Bas Hesap
Uzmanhgimca (“Vergi Otoritesi”) vergi incelemesinden gegirilmektedir. 2001 yilina iliskin vergi otoritesi
raporu Sirket tarafindan alinmistir. Bu raporda 2001, 2002 ve 2003 yillarinda indirilen bir takim giderlerin
2004 ve 2005 yillarinda indirilmesi gerektigi bildirilmistir. ilk inceleme raporunda, 2001, 2002 ve 2003
yillarma iliskin olarak sirastyla 19.060.911 YTL, 17.665.143 YTL ve 25.518.857 YTL matrah farki tespit
edilmis olup beyan edilen matrahlar bunlar kadar diizeltilmesi gerektigi ve bu tutarlarin 2004 yilinda
2.201.345 YTL ve 2005 yilinda 60.585.779 YTL ilave gider kayit edilebilecegi belirtilmistir. Sirket yonetimi
uygulamalarinin Tirk Vergi Mevzuati’na uygun oldugu gerekgesiyle 29 Ocak 2007 tarihinde Vergi
Otoritesi’nin goriisiinde mutabik olmadigina iliskin dava a¢mustir. Sirket yoOnetimi, mevcut mevzuat
hiikiimleri, yargi kararlari ve Maliye Bakanligi uygulamalari gergevesinde, acilan bu davanin Sirket lehine
sonuglanacagi diistinmektedir. Bu sebepten iligikteki mali tablolarda karsilik ayrilmamistir. Eger mahkeme
karan sirket aleyhine sonuglanirsa Sirket yonetimi vergi ge¢ ddemeye iliskin muhtemel yiikiimliiligiini , 31
Aralik 2006 tarihi itibariyle yaklasik 13 milyon YTL olarak hesaplamustir.
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31

KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUOKUMLULUKLER (devani)

Kontrata bagl yiikiimliliikler

TAV HTI

TAV HTI, DHMI ile yapilan imtiyaz Sozlesmesi sartlarina tabidir. Sézlesme ile belirlenen kural ve
talimatlara uyulmamasi Sirket’in faaliyetlerinin durdurulmasina yol acabilir.

Kiralama doéneminin ilk {i¢ yilinda girketin ve kurucu ortaginin hissesi %49’un altina diistiigii durumda
DHMI kira szlesmesini feshetme hakkina sahiptir.

Sirket sozlesme siiresinin sonunda kira s6zlesmesinin konusu tesisi DHMI’ye devir tarihinden itibaren bir yil
siire ile bu tesise temin ettigi techizat, sistem ve ekipmanin bakim ve onarimindan sorumlu olacaktir. Gerekli
bakim onarimin yapilmamasi halinde bu bakim ve onartm DHMI tarafindan yaptirilacak ve bedeli kesin
teminattan karsilanacaktir.

Anlagsmanin 6ngordiigii karsiliklara uygun olarak, Sirket’in sézlesmeden dogan yiikiimliiliikleri yukarida
belirtilen tesislerin 3 Temmuz 2005 tarihinden baslamak iizere onbes bucuk yilligina kiralanmasini; kira
(faaliyet) siiresi boyunca uluslararasi norm ve standartlara uygun olarak tesislerin faaliyetinin ytriitiilmesi;
tesislerin periyodik tamir ve bakimlarimin yapilmasi ve kira sézlesmesi sonunda s6z konusu tesislerin destek
sistemleri, cihazlar, déseme ve demirbaslar ile birlikte kullanilabilir ve uygun bir sekilde DHMI’ye
devrolunmasini igerir.

Sirket’in DHMI’ye yaptig1 kira 6demelerini geciktirmesi veya eksik yapmasi durumunda, kira bedelinin
%10’u tutarinda bir ceza 6demekle yiikiimliidiir. Sirket, bu paray1 5 giin iginde ddemekle yiikiimlidiir. Aksi
halde kira sozlesmesi iptal edilebilir. Sirket, sézlesmenin iptali durumunda yaptig1 kira 6demelerini talep
etme hakkina sahip degildir.

TAYV Esenboga ve TAV [zmir

TAV Esenboga ve TAV Izmir, DHMI ile yapilan YID Sozlesmesi sartlarina tabidir. Sézlesme ile belirlenen
kural ve talimatlara uyulmamasi Sirket’in faaliyetlerinin durdurulmasina yol agabilir. YID So6zlesmesi’ne
gore:

Sirket’in sermayesi sabit yatirim tutarmin %20’sinden az olamaz.

Sirketlerin, DHMI ‘nin talebi sonucu ilk yatirim tutarmin %20’sine kadar ek isler yapma zorunlulugu
bulunmaktadir. DHMI TAV Izmir’den 21 Agustos 2006 tarihinde TAV Izmir’e ek 2 ay 20 giin ingaat ve ek 8
ay 27 giin igletme siiresi saglayacak olan ve ilk yatirim tutarinin %13 ’line tekabiil eden 13.900.000 EUR’luk
ek is talebinde bulunmustur. Bu rapor tarihine kadar DHMI talep ettigi bu yatirimin disinda baska ek is talep
etmemigstir.

TAV Esenboga ve TAV Izmir’in Yap-islet-Devret yatirimlarinin gegici kabulleri 2006 yil icerisinde DHMI
tarafindan yapilmigtir. Kesin kabulleri DHMI’nin kontrollerinin tamamlanmasini takiben yapilacaktir.

Sirketler s6zlesme siiresinin sonunda kira sézlesmesinin konusu tesisi DHMI’ye devir tarihinden itibaren bir
yil siire ile bu tesise temin ettigi techizat, sistem ve ekipmanin bakim ve onarimindan sorumlu olacaktir.
Gerekli bakim onarimin yapilmamasi halinde bu bakim ve onarim DHMI tarafindan yaptirilacak ve bedeli
kesin teminattan karsilanacaktir.

Sirket tarafindan kullanilan biitiin cihazlar yeni ve garanti kapsaminda olmali, uluslararasi ve Tiirk
Standartlari’na uygun olmalidir.
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KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devamr)
Kira sozlesmesi siiresi iginde kullanilamayacak duruma gelen ve amortisman orant Vergi Usul Kanunu’nda
diizenlenen sekilde olmayan amortismana tabi sabit kiymetlerin degistirilmesi ihtiyact dogarsa, kiraci

bunlar1 yenilemekle yiikiimliidiir.

Sozlesmede belirtilen biitiin sabit kiymetler bedelsiz olarak DHMI’ye devroluncaktir. Devrolunan sabit
kiymetler kullanilabilir ve zarar gormemis durumda olmalidir.

Sirket, yatirima dahil olan biitiin sabit kiymetlerin bakim ve onarimindan sorumludur.

HAVAS

Anlasmaya Dayal1 Yikiimlilikler:

TAV Izmir’in Aralik 2006°da %95 hissesinin kanuni transferi 6ncesinde Havas, Tav Izmir’in %100’iine
sahipti. Izmir Adnan Menderes Havaalan1 Yeni Dis Hatlar Terminali ile ilgili Bayindir insaat Turizm A.S.
(“Bayindir”), Havaalanlar1 Yer Hizmetleri A.S. (“Havas”) ve Urart Giimriiksiiz Magaza Isletmeciligi ve
Ticaret A.S.(“Urart”) arasinda 13 Agustos 2004 tarihinde imzalanan Ortak YOnetim protokoliine gore
Urart, Bayindir, Havag ve TAV Izmir aleyhine Istanbul 7. Ticaret Mahkemesinde 2005/196 sayil1 dosya ile
dava agmistir. Urart’a Havas’in TAV Izmir’de sahip oldugu TAV Izmir’in %5’lik sermayesini olusturan
hisselerin satis, transfer veya herhangi bir kisisel veya gergcek haklarlarinin olusmasini yasaklayan
mahkeme karart iletilmistir. Mahkeme karari1 davanin devam etmesi nedeniyle hala gecerlidir.

Bu karar1 ortadan kaldiran bir mahkeme karar1 ¢ikmasi durumunda, S6z konusu hisselerin Urart’a transfer
karart ¢ikmast durumunda Ortak Yonetim protokoliinde belirlenmis bir satin alim fiyati olmadigi igin,
Urart tarafindan bu hisselerin alinmasi i¢in mahkeme karari ile belirlenen tutar Havas’a 6denecektir.
Havas, bu satistan dolay: elde ettigi paray1 Grup’a vermeyi kabul etmistir.

Devlet Hava Meydanlari Isletmesi (DHMI) ile imzalanan ve A grubu galisma ruhsatinin ayrilmaz bir
pargast olan genel yer hizmetleri anlasmas1 geregi; Sirket, personeli tarafindan DHMI’ye yada iigiincii
kisilere verilen zararlardan sorumlu bulunmaktadir. Sirket, ayn1 zamanda personele verilecek egitimlerden
ve makine ve techizatlarin bakimi da dahil olmak iizere personeli tarafindan verilen hizmetin kalitesinden
sorumludur. Sirket’in DHMI’ye 1.000.000 USD degerinde garanti mektubu vermekle yiikiimliidiir.
Personelin vermis oldugu zarardan ya da ya da bu sézlesmeye aykiri davranistan dolay1 alinan ceza yer
hizmetleri firmasindan talep edilir. Cezalar DHMI tarafindan belirlenen &deme tarihleri itibariyle
O0denmezse garanti mektubunun nakde doniistiiriilmesi yoluna gidilecektir. Bu durumda Sirket, 15 giin
icinde garantideki para miktarini 6zgiin miktar olan 1.000.000 USD’ye tamamlamalidir.

DHMI ile otopark alanlari, arazi, bina ve Atatiirk, Esenboga, Adnan Menderes, Dalaman, Adana, Trabzon,
Milas, Kapadokya, Antalya ve Kayseri havaalanlarindaki ofisler hakkinda imzalanan kira anlagmasi geregi
tahsis alaninin kullanilmasini sona ermesi halinde kiraci tarafindan yaptirilan tasinmazlar DHMI ye
licretsiz terk edilir.
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KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devamu)
TAYV Giircistan

Sirket YID anlasmas: sartlarmna tabidir. Bu anlagsmada belirlenen kural ve talimatlara uyulmamas: Sirket’in
faaliyetlerinin durdurulmasina yol agabilir.

YID anlagmasina gore sirket asagidakileri yerine getirmekle yiikiimliidiir:

Uluslararas: Tiflis Havaalanindaki yeni terminalin yapimina iliskin tasarim, miihendislik, insa, test ve
komisyon yiikiimliilikklerini finanse etmek amaciyla 62 Milyon USD tutarinda bir yatirrm yapmak ve
Batum’daki havaalaninin insasi i¢in 28,5 Milyon USD tutarinda ek bir finansman saglamak (toplam 90,5
Milyon USD),

Tiflis ve Batum’da insaati devam eden yeni terminallerin yapimini tamamlamak ve 7 Subat 2007 tarihinde
veya oncesinde tamamlanacak olan Uluslararas: Tiflis Havaalanindaki terminalinin agilis térenini organize
etmek ve Batum Havaalanindaki yeni terminalin ingaatin1 30 Agustos 2007 tarihine kadar tamamlamak,

Tim gilivenlik standartlartyla uyumlu olmak ve havaalaninin ve diger ek techizatin Uluslararas: Tiflis
Havaalanina iligkin tiim teknik ve isletme gereklilikleriyle ve Giircistan ¢evre standartlariyla uygunlukta
yapildigmin ve yolcularin, is¢ilerin ve halkin sagligini tehlikeye atmayacak bir sekilde insa edildiginin
temin edilmesi,

Sirketin kendisinin ve tageron firmalarinin ilgili sigorta politikalarina bagli kalarak finansal agidan giiglii
ve uluslararasi itibara sahip olan sigorta sirketleriyle caligmasi giivencesinin verilmesi,

Yeni terminal insaatlarinin IATA, ICOA or ECAC ve onaylalan projeye gore yapilmasi,

Tiflis yeni haavalani terminali ve binasmin YID antlasmasina ve IATA, IACO yada ECAC’da belirtilen
kurallara gore siirdiiriilmesi ve isletilmesi,

Mevcut komiinikasyon aginda sirketin neden oldugu mekanik bir hasardan dolay1 veya bu agin uygunsuz
bir sekilde kullanimi ya da faaliyeti sonucu sirketin neden oldugu mekanik bir hasardan dolay1 ortaya
¢ikabilecek kazalarin/hatalarin diizeltilmesi.

Batum Havalimani projesi kapsaminda Sirket, yasanabilecek olast gecikmelerin 1518inda, 31 Mayis 2007
tarihinden itibaren ilk otuz giin igerisinde yasanacak gecikmelerin her giinii i¢in 1.000’er USD, bu siirenin
bitimi ardindan takip eden on bes giin igerisinde her giin igin 5.000°er USD Giircistan devletine 6deme
yapma yiikiimliiliigii altindadir. Tlaveten, Batum Havalmani projesi kapsaminda Sirket, yasanabilecek olas1
gecikmelerin 1s181nda, 30 Agustos 2007 tarihinden itibaren ilk otuz giin igerisinde yasanacak gecikmelerin
her giinii i¢in 1.000’er USD, bu siirenin bitimi ardindan takip eden on bes giin icerisinde her giin i¢in
5.000’er USD Giircistan devletine 6deme yapma yiikiimliiliigii altindadir. Yo6netim, 31 Aralik 2006 tarihi
itibariyle Sirket’in YID antlasmasinda belirtilen hususlara uydugu gériisiindedir (Sirket, 31 Aralik 2005
tarihi itibariyle YID antlasmasinda belirtilen hususlara uymustur).
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31

KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devan)

TAYV Giircistan (devami)

Yasal Islemler

Giircistan Devleti’nin ticaret ve vergi mevzuati, farkli yorumlamalara ve degisikliklere agiktir. ilaveten,
Sirket yonetiminin vergi mevzuati iizerindeki yorumu, vergi otoritelerinin yorumlarina kiyasla farkliliklar
gosterebilmektedir. Bu nedenle birtakim islemlerin yiiriitiilmesi, vergi otoritelerinin engelinde kalabilir.
Bunun sonucunda Sirket ek vergi, ceza ve faiz yiikiimliligl altina girebilir. Vergi donemleri, ii¢ sene
boyunca vergi otoriteleri tarafindan inceleme altina alinabilir.

Sirket yonetimi, kendi yorumlarinin, yiiriirlikte olan mevzuata uygun olduguna ve Sirket’in kar, para ve
giimriik pozisyonlarinin siirdiiriilebilir olduguna inanmaktadir.

Sarta bagl varlik

Grup, kesilen kira faturalarmin KDV tutarmi giderlestirebilmektedir ve DHMI faturalar1 yillik olarak
kesmektedir. Kiimiilatif KDV gideri 31 Aralik 2006 tarihi itibariyle 25.250.644 YTL (31 Aralik 2005:
7.136.263 YTL) olarak kayitlara alinmistir.

Grup, kismen ddenmis ve kalan1 DHMi’ye 6denecek olan imtiyaz kirasinin KDV’ye konu edilmemesi
konusunda, Subat 2006 tarihinde T.C. Maliye Bakanlig1 aleyhine dava agmustir. 12 numarali gegici KDV
Kanunu’na istinaden, Grup, havalimani dzellestirmelerinin KDV istisnasi kapsaminda oldugunu beyan
etmigtir. Dava, rapor tarihi itibariyle heniiz sonu¢lanmamis olup, Grup ydnetimi, davanin Grup lehine
sonuglanacagini ve O6denen KDV tutarmin geri alinarak bundan sonra da KDV &denmeyecegini
diisiinmektedir. TAV HTI tarafindan agilmis olan vergi davasma iliskin olarak Istanbul Birinci Vergi
Mahkemesi’nin verdigi karar 9 Nisan 2007 tarihinde teblig edilmistir. Bu kararda, davaya konu edilen
idari iglemin Vergi Usul Kanununda Ongoriillen anlamda bir vergi hatast olmadigi ve sikayet yolu
isletilerek yapilan bagvuru sonucu talebin reddi suretiyle tesis edilen islemde hukuki isabetsizlik
goriilmedigi degerlendirmesi yapilmistir. S6z konusu kararda islemin KDV’den istisna olup olmadigi
yoniinde bir degerlendirmeye gidilmemis, basvurumuzda sekli hukuk bakimindan eksiklik bulunduguna
hiikmedilmis olup, TAV HTI davada herhangi bir sekil noksani olmadigt ve islemin KDV’den istisna
edilmesi gerektigi diisiincesiyle yasal siiresinde Danistay nezdinde temyiz basvurusunda bulunacaktir.
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32.

ISLETME BIRLESMELERI

Grup, 1 Temmuz 2005°te HAVAS Havaalanlar1 Yer Hizmetleri A.S.’nin %60 hissesini 125.000.000 USD
nakit karsilig1 almistir. Bu satinalma tarihinde Grup ya da HAVAS aynm1 zamanda TAV Izmir’in geri kalan
hisselerini herhangi bir bedel 6demeden alma hakkina sahiptir. Anlagmanin sartlarina gére, HAVAS’1n
diger ortagmin, geri kalan TAV Izmir hisselerini TAV Grup tarafindan belirlenecek sartlarla transfer etme
yiikiimliiliigii bulunmaktadir ve buna goére TAV Izmir’deki tim hak ve yiikiimliiliiklerini Grup’a
devretmistir. 2006 yilinda TAV Izmir’in geri kalan %35 hissesi de Grup’a transfer olmustur. Bu nedenle,
HAVAS’n alim sirasinda 6denen 125.000.000 USD ile TAV Izmir’in %100’{i de satin alinmis olarak
kabul edilmistir. Bu igslem satinalma metodu kullanilarak muhasebelestirilmistir.

Bu islem ile alinan net varliklar ve islem sonucu ortaya ¢ikan serefiye asagidaki gibidir:

Birlesme 6ncesi Rayic deger

Alinan net varliklar tagidign deger diizeltmeleri Rayic deger
Maddi duran varliklar 18.198.092 - 18.198.092
Maddi olmayan varliklar - 23.707.287 23.707.287
Ertelenmis vergi aktifi 846.430 - 846.430
Stoklar 629.793 - 629.793
Ticari alacaklar 2.487.443 - 2.487.443
Nakit ve nakit benzerleri 11.423.993 - 11.423.993
Diger varliklar 8.284.526 - 8.284.526
Kidem tazminat yiikiimliiliigi (1.998.494) - (1.998.494)
Ticari borglar (6.872.784) - (6.872.784)
Ertelenmis vergi pasifi (1.617.280) (6.448.382) (8.065.662)

31.381.719 17.258.905 48.640.624
Serefiye 115.439.396
Toplam bedelin nakit ile denen
kismi 164.080.020
Alimdan kaynaklanan net nakit ¢ikist
Odenen nakit 164.080.020

Edinilen nakit ve nakit benzerleri (11.423.993)

152.656.027

HAVAS Havaalanlart Yer Hizmetleri A.S.’nin alimindan dogan serefiye Grup’un hizmet dagilimlarinin
karliligina ve bu birlesmeden gelecekte beklenen operasyonel sinerjiye atfedilebilir.

HAVAS Havaalanlar1 Yer Hizmetleri A.S.’nin satinalinmasi mali yilin ilk giiniinde gergeklesmis olsaydi,

Grup’un donem gelirleri 34.492.694 YTL tutarinda artacak ve donem karmin ana ortaklik hissedarlarina ait
kismi 3.579.791 YTL tutarinda azalacakt1.
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33.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Yonetim amagh olarak, Grup bes ayr1 boliimde organize olmustur; Terminal Hizmetleri, Yiyecek ve icecek
Hizmetleri, Glimriiksiiz Magaza Hizmetleri, Yer Hizmetleri ve Diger. Bu boliimler Grup’un birincil boliim
bilgileri raporlamasinin bazini olusturmaktadir. Herbirinin ana faaliyeti asagidaki gibidir:

. Terminal Hizmetleri: Terminal isletmeciligi ve ana olarak yolcu, koprii ve check-in kontuar
hizmetlerinin verilmesi. Bu boliime dahil edilen grup sirketleri TAV, TAV HTI, TAV Esenboga,
TAV lIzmir ve TAV Giircistan’dir. TAV Giircistan’m yer hizmetleri operasyonu taserona
verilmedigi ve sirket tarafindan verildigi i¢in TAV Giircistan iginde gésterilmistir.

. Yiyecek ve I¢ecek Hizmetleri: AHT yolcular1 ve terminal personeli i¢in tiim yiyecek ve icecek
faaliyetlerinin siirdiiriilmesi. Bu hizmeti BTA vermektedir.

. Gilimriiksiiz Magaza Hizmetleri: Uluslararast gelis ve gidis yolcularina giimriiksiiz magaza
iiriinlerinin satis1. Grup, giimriiksiiz magaza hizmetlerini ATU araciliiyla vermektedir.

. Yer Hizmetleri: Sivil Havacilik Yasasi (“SHY 22”) uyarimnca i¢ ve dis hat uguslarina trafik, ramp,
ugus operasyon, kargo olmak iizere tiim yer hizmetlerinin verilmesi. Grup, yer hizmetlerini
HAVAS araciligiyla vermektedir.

. Diger: Ozel salon hizmetlerinin verilmesi, yazihm ve donamm ve giivenlik hizmetlerinin
verilmesi. Bu bolime dahil edilen grup sirketleri TAV Isletme, TAV Bilisim ve TAV
Giivenlik’tir.
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33.  BOLUMLERE RE RAPORLAMA (devami)

31 Aralik 2006

Satig Gelirleri

Satiglarm Maliyeti (-)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Faaliyet Giderleri (-)

Net Esas Faaliyet Kar1/ (Zarar1)

Diger bilgiler

- Varliklar

- Borglar

- Maddi ve maddi olmayan varlik YID alimlari

- Maddi ve maddi olmayan varlik YID amortismanlari
- Imtiyaz kira gideri

- Imtiyaz harcamalar1

Giimriiksiiz
Terminal Yiyecek igecek Magaza Konsolidasyon

Hizmetleri Hizmetleri Hizmetleri Yer Hizmetleri  Diger eliminasyonlari Konsolide
425.064.188 61.186.457 191.622.458 111.398.686 62.352.940 (157.342.262) 694.282.466
(66.453.225) (46.784.306) (66.971.535) (93.907.360) (30.842.065) 51.884.203 (253.074.288)
23.900.624 1.851.618 3.715.237 560.004 1.142.019 (6.602.744) 24.566.758
(375.191.634) (11.900.399) (121.874.616) (15.364.945) (18.529.633) 109.392.228 (433.468.999)
7.319.953 4.353.370 0.491.544 2.686.385 14.123.261 (2.668.575) 32.305.937
3.078.508.052 25.772.097 58.485.923 52.058.330 41.574.425 (745.394.524) 2.511.004.303
(2.040.561.577) (20.165.405) (48.573.342) (16.445.074) (28.701.199) 261.153.661 (1.893.292.936)
597.427.202 24.896.211 1.596.473 5.376.386 9.207.846 - 638.504.118
17.666.663 1.065.536 354.089 9.149.845 1.731.736 (444.958) 29.522.911
239.590.929 - - - - - 239.590.929
81.487.015 - - - - - 81.487.015
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33.  BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

31 Aralik 2005

Satig Gelirleri

Satiglarm Maliyeti (-)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Faaliyet Giderleri (-)

Net Esas Faaliyet Kar1/ (Zarar1)

Diger bilgiler

- Varliklar

- Borglar

- Maddi ve maddi olmayan varlik YID alimlari

- Maddi ve maddi olmayan varlik YID amortismanlar1
- Imtiyaz kira gideri

- Imtiyaz harcamalar1

Giimriiksiiz
Terminal Yiyecek igecek Magaza Konsolidasyon

Hizmetleri Hizmetleri Hizmetleri Yer Hizmetleri  Diger eliminasyonlari Konsolide
312.377.750 45.520.333 154.443.688 84.258.536 16.569.515 (135.403.476) 477.766.346
(109.104.941) (37.743.957) (66.607.132) (67.459.692) (10.263.390) 60.446.959 (230.732.153)
24.996.438 817.417 2.538.679 - 669.163 (1.523.942) 27.497.755
(193.311.505) (12.492.110) (81.255.329) (12.784.512) (4.626.052) 76.854.010 (227.615.498)
34.957.742 (3.898.317) 9.119.906 4.014.332 2.349.236 373.551 46.916.450
2.179.352.709 10.569.121 48.911.852 44.830.975 9.9771.371 (469.392.334) 1.824.249.694
(1.785.482.020) (13.791.583) (38.418.705) (12.899.800) (8.482.407) 299.537.677 (1.559.536.838)
204.203.091 704.475 819.593 3.942.221 896.051 - 210.565.431
77.548.558 2.780.827 816.251 4.154.785 135.517 - 85.435.938
116.765.344 - - - - - 116.765.344
786.435.289 - - - - - 786.435.289
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34.

35.

BILANCO TARIHINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR

TAV Havalimanlart Holding A.S.’nin nominal sermayesi 20 Subat 2007 tarihinde 232.500.000
YTL’den 242.187.500 YTL’ye yiikselmistir. Sermaye artirimimin tamami 26 Subat 2007 tarihinde
halka arz yoluyla saglanmistir.

8 Subat 2007 tarihinde TAV Giircistan yeni insa edilen Tiflis Uluslararasi Havalimani’nda
faaliyetlerine baglamistir.

Sirket paylarimin halka arzi 23 February 2007 tarihinde tamamlanmistir. Sermaye artirimi yolu ile
ihrag edilen 9.687.500 YTL ve mevcut ortak satisi yolu ile satilan 29.062.500 YTL nominal degerli
hisse senetleri olmak {izere toplam 38.750.000 YTL (Sirket'in halka arz sonrasi sermayesinin
%16's1) nominal degerli hisse senetlerine ek olarak Sirket ortaklarmdan Tepe Insaat Sanayi A.S. ve
Akfen Holding A.S.'ne ait toplam 5.812.500 YTL nominal degerli (halka arz edilen hisse
senetlerinin %15'ine tekabiil etmektedir) hisse senetleri, 1 YTL nominal degerli beher hisse senedi
icin 8,55 — 10,30 YTL fiyat araligindan talep toplama ve bakiyeyi yiikklenim yoluyla 15-16 Subat
2007 tarihleri arasinda halka arz edilmis olup satis fiyati, 10,00 YTL olarak belirlenmistir. Halka arz
sonucunda halka arzedilen hisse miktari nominal 44.562.500 YTL ve Sirket'in halka aciklik orant %
18,4 olarak gergeklesmistir. Hisseler "TAVHL" kodu ile 23 Subat 2007 tarihinden itibaren IMKB
Ulusal Pazari'nda iglem gérmeye baslamistir.

Sirket katildig1 Tunus Enfidha ve Monastir havalimanlari isletmesi ihalesinde teklif vererek 16 Mart
2007 tarihinde isletme hakkini almaya hak kazanmistir Her iki havalimaninin isletmesi 40 yil
boyunca TAV Havalimanlari Holding A.S. tarafindan gergeklestirilecektir.

Sirket Yonetim Kurulu, Tunus’taki faaliyetleri yiirlitmek {izere Tunus’ta “TAV TUNISIE
SA”invani altinda veya Tunus sirket tescil makamimin uygun goérecegi baska bir iinvan altinda bir
sirket (“Tunus sirketi”’) kurulmasina ve tescil edilmesine karar vermistir. Tunus sirketinin sermayesi
200.000.000 Tunus Dinar1 olarak belirlenmis olup Tunus sirket sermayesinde 199.994 adet hisseye
tekabiil eden 199.994.000 Tunus Dinari’nin Sirket tarafindan taahhiit edilmesine ve 6denmesine
karar verilmistir.

2006 yilmin sonlarina dogru kurulan TAV Isletme Giircistan, ATU Giircistan ve BTA Giircistan
yeni Tiflis Uluslararast Havalimani’nin agilmasiyla beraber 8 Subat 2007 tarihinde operasyonlarina
baglamiglardir.

DHMI ile TAV HTI arasinda imzalanan Istanbul Atatiirk Havaliman1 Dis ve i¢ Hatlar Terminal
Binasi, Katli Otopark ile Genel Havacilik Terminalinin isletme haklarinin kiralanmak suretiyle
verilmesine iligkin kira s6zlesmesinde yer alan kira tutarina iliskin olarak ihtirazi kayitla 6denmis
olan katma deger vergisinin (“KDV”), islemin vergiden istisna olmasi nedeniyle iadesi talebiyle
TAV HTI tarafindan agilmis olan vergi davasina iliskin olarak Istanbul Birinci Vergi
Mahkemesi’nin verdigi karar 9 Nisan 2007 tarihinde teblig edilmistir.

Bu kararda, davaya konu edilen idari iglemin Vergi Usul Kanununda 6ngoriilen anlamda bir vergi
hatasi olmadig1 ve sikayet yolu isletilerek yapilan bagvuru sonucu talebin reddi suretiyle tesis edilen
islemde hukuki isabetsizlik goriilmedigi degerlendirmesi yapilmistir. S6z konusu kararda islemin
KDV’den istisna olup olmadigi yoniinde bir degerlendirmeye gidilmemis, bagvurumuzda sekli
hukuk bakimindan eksiklik bulunduguna hiikmedilmis olup, TAV HTI davada herhangi bir sekil
noksani olmadigi ve islemin KDV’den istisna edilmesi gerektigi diisiincesiyle yasal siiresinde
Danistay nezdinde temyiz bagvurusunda bulunacaktir.

DURDURULAN FAALIYETLER

Yoktur.
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36. ESAS FAALIYET GELIRLERI

SATIS GELIRLERI

Devam eden faaliyetler

31 Aralik
2006
tarihinde
sona eren yil

31 Aralik
2005
tarihinde
sona eren yil

Glimriiksiiz magaza mal satiglart 191.622.458 154.447.677
Havacilik geliri (*) 179.524.669 126.695.572
Yer hizmetleri geliri (*) 91.610.751 38.156.169
Imtiyaz iicretleri- giimriiksiiz magaza (*) 87.676.712 63.386.345
Yiyecek igecek hizmet geliri (*) 47.209.859 36.560.252
Otopark gelirleri (*) 24.869.752 20.977.146
Otobiis hizmet gelirleri (*) 23.753.373 10.987.477
Alan tahsis gelirleri (¥) 23.598.638 15.146.738
Salon hizmet gelirleri 10.440.048 5.360.965
Otel gelirleri (*) 6.910.978 4.104.072
Yazilim satis gelirleri (*) 4.254.890 -
Vale hizmet gelirleri 1.032.288 812.311
Donanim satis gelirleri (*) 997.427 -
Giivenlik hizmet gelirleri (*) 718.124 -
Bilet satig gelirleri 635.540 1.117.379
Ozel hizmet gelirleri (*) 573.584 695.307
Bagaj transfer gelirleri 450.101 472.148
Diger gelirler - 19.249
Faaliyet gelirleri - Briit 695.879.192 478.938.807
Satigtan iade ve indirimler (-) (1.596.726) (1.172.461)
Net faaliyet geliri 694.282.466 477.766.346

(*) 1liskili taraflarla islemler icin Not 9°a bakiniz.
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36.

37.

ESAS FAALIYET GELIRLERI (devami)

ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER

Reklam gelirleri (*)

Gider katilim pay1 gelirleri (¥)

Kira gelirleri (alt igletmeler)

Doéseme ve demirbag yenileme gelirleri
Proje gelirleri (*)

Diger gelirler

(%) 1liskili taraflarla islemler i¢in Not 9’a bakiniz.

SATISLARIN MALIYETI

Direkt iscilik giderleri

Satilan ticari mallarin maliyeti

Satilan hizmet maliyeti — amortisman harig
Amortisman giderleri

[Ik madde ve malzeme giderleri

FAALIYET GIDERLERI

Kira gideri

Diger faaliyet giderleri
Personel giderleri
Amortisman giderleri
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31 Aralik
2006
tarihinde
sona eren yil

31 Aralik
2005
tarihinde
sona eren yil

12.456.379 9.964.547
6.938.439 5.604.105
3.439.502 2.216.920
- 7.498.439
- 2.213.744
1.732.438 -
24.566.758 27.497.755
31 Aralik 31 Aralik
2006 2005
tarihinde tarihinde
sona eren yil sona eren yil

84.674.900 50.154.374

82.562.551 66.607.135

44.800.979 23.280.665

27.155.999 81.350.652

13.879.859 9.339.327

253.074.288 230.732.153
31 Aralik 31 Aralik
2006 2005
tarihinde tarihinde
sona eren yil sona eren yil
239.590.929 116.765.344
150.869.819 89.691.226

40.852.312 17.073.642
2.155.939 4.085.286

433.468.999 227.615.498
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37.

38.

FAALIYET GIDERLERI (devamu)

31 Aralik 31 Aralik
2006 2005

tarihinde tarihinde

sona eren sona eren

DIGER FAALIYET GIDERLERI yil yil
Bakim giderleri (¥*) 29.113.493 25.098.931
Indirilemeyecek KDV 25.008.173 10.075.285
Danismanlik giderleri (*) 18.150.445 7.152.688
Yonetim danigsmanlik giderleri (*) 18.040.262 4.685.904
Aydinlatma, yakit ve su giderleri 16.985.934 11.213.016
Sigorta gideri (*) 10.964.928 3.749.854
Temizlik gideri (*) 8.880.559 6.111.548
fletisim ve kartasiye giderleri 3.970.291 714.538
Giivenlik gideri (*) 2.566.189 7.553.193
Kira gideri (*) 2.031.072 2.610.778
Vergiler 1.878.627 1.966.710
Karsilik giderleri 1.879.771 815.116
Reklam ve pazarlama giderleri 1.781.584 711.805
Temsil giderleri (*) 1.565.153 338.403
Istirak satinalma gideri 1.426.257 -
Seyahat ve konaklama giderleri 929.040 877.763
Gilimriik mesai giderleri 331.198 295.633
Proje giderleri (*) - 230.523

Diger faaliyet giderleri (*) 5.366.843 5.489.538

150.869.819 89.691.226

(*) Iliskili taraflarla islemler igin Not 9°a bakiniz.

DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDER VE KAR/ZARARLAR

31 Aralik 31 Aralik

2006 2005
tarihinde tarihinde
DIGER FAALIYETLERDEN GELIR ve sona eren sona eren
KARLAR yil yil
Diger gelirler(*) 2.857.495 1.350.558
Sigorta hasar tazminatlari 1.511.856 -
Sabit kiymet satig kazanglari - 1.920.888
4.369.351 3.271.446

(*) Iliskili taraflarla islemler igin Not 9°a bakiniz.

31 Aralik 31 Aralik

2006 2005
tarihinde tarihinde
DIGER FAALIYETLERDEN GIDER ve sona eren sona eren
ZARARLAR (-) yil yil
Bilkent Universitesine bagislar (*) 528.438 2.437.316
Diger giderler (¥) 210.932 -
739.370 2.437.316

(*) Tliskili taraflarla islemler icin Not 9°a bakiniz.

77



TAV HAVALIMANLARI HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

KONSOLIDE MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce, Yeni Tiirk Liras1 (YTL) olarak belirtilmistir).

39. FINANSMAN GIDERLERI

31 Aralik 31 Aralik

2006 2005

tarihinde tarihinde

sona eren sona eren

yil yil

Teminat mektup komisyonlari (3.837.219) (2.396.515)

Banka giderleri (18.489.475) (40.865.143)
Banka kredisi ve iliskili sirketler kredi faiz

gideri (113.219.300) (18.988.560)

Mevduat ve iligkili sirketler faiz

Geliri

Reeskont faiz gideri — net

Menkul kiymet satis karlari

Tiirevlerin rayi¢ degeri

Yabanci para islemlere iligkin kur farklari
Temettii geliri

Diger finansman giderleri (-)

(135.545.994) (62.250.218)
32.908.169 24.795.269
355.400 (1.570.782)
2416 615.830
(15.509.534) (2.561.954)
(17.596.215) 45.314.062
- 1.024

164.905 (856.351)
(135.220.853) 3.486.880

(*) Tliskili taraflarla islemler icin Not 9°a bakiniz.

Doénem icinde varliklarin maliyetine dahil edilmis olan borg¢lanma maliyetleri 15.048.286 EUR
(27.056.258 YTL)’dur. (2005: 4.146.717EUR (6.925.432 YTL)). Bu bor¢lanma maliyetleri finansman

maliyetlerinden diigiilmiistiir.

40. NET PARASAL POZISYON KAR/ZARARI

Ekli mali tablolar UMS 21 kapsaminda hazirlanmis olup bu mali tablolarda fonksiyonel para birimi EUR
olan sirketlerden gelen herhangi bir net parasal pozisyon kar/zarar1 bulunmamaktadir. Bununla birlikte 2005
yilinda mali tablolarin enflasyona gore diizeltilmesi uygulamasina son verilmesine karar verilmistir. Bu
nedenle, 2005 tarihli ekli mali tablolarda fonksiyonel para birimi YTL olan sirketlerden gelen herhangi bir

net parasal pozisyon kari/zarar1 da bulunmamaktadir.

41. VERGILER

31 Aralik 31 Aralik
2006 2005

Cari vergi yikiimliligi :
Cari kurumlar vergisi karsilig 8.236.577 3.388.787
Pesin 6denen vergi ve fonlar (5.124.491) (2.255.375)
3.112.086 1.133.412
31 Aralik 31 Aralik
2006 tarihinde 2005 tarihinde
Gelir vergisi gideri : sona eren yil sona eren yil
Cari vergi 8.055.567 3.388.787
Ertelenmis vergi (geliri)/gideri 8.301.665 (19.903.585)
16.357.232 (16.514.798)

78



TAV HAVALIMANLARI HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

KONSOLIDE MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce, Yeni Tiirk Liras1 (YTL) olarak belirtilmistir).

41.  VERGILER (devami)

31 Aralik 31 Aralik
2006 tarihinde 2005 tarihinde
Vergi karsilifinin mutabakati: sona eren yil sona eren yil
Vergi dncesi kar (99.284.935) 51.237.460
Etkin vergi orani (%20) ile hesaplanan vergi (2005:
%30) (19.856.987) 15.371.238
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin vergi etkisi 818.075 920.319
Vergiden muaf gelirlerin vergi etkisi - (406.285)
Vergi oranindaki degisim 347.238
Onceki dénemlerde kullanilmayan geg¢mis y1l zararlar (937.929) 1.688.925
Devreden gegmis yil zararlari igin ayrilan kargilik 5.506.791 -
Yararlanilan yatirim indirimlerinin vergi etkisi - (25.653.240)
Kullanilmayan yatirim indirimlerinin vergi
etkisinin iptali 23.492.897 -
Konsolidasyon eliminasyonlarmin etkisi (1.964.988) (244.989)
Diger diizeltmelerin etkisi 8.952.135 (8.190.766)
Vergi 16.357.232 (16.514.798)

Kurumlar Vergisi

Grup, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari donem faaliyet sonuglarina iligkin
tahmini vergi yiliktimliiliikleri i¢in ekli mali tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmustir.

Vergiye tabi kurum kazanci tizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oram ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis y1l zararlar1 ve tercih edildigi
takdirde kullanilan yatirnm indirimleri) diistildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.
2006 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %20’dir (2005: %30).
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41.

VERGILER (devami)

Kurumlar Vergisi (devami)

Tirkiye’de gecici vergi ticer aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2006
yili kurum kazanglariin gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanclari
tizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi orani %20’dir. (2005: %30). 1 Ocak 2006 tarihinden
sonraki gegici vergi donemlerinde %30 oranina gore hesaplanan ve tahsil edilen gecici verginin anilan
donemler i¢in %20 oranina gore hesaplanan tutari asan kismi, izleyen donemler icin hesaplanan gegici
vergiden mahsup edilir.

Zararlar, gelecek yillarda olugacak vergilendirilebilir kardan diistilmek tizere, maksimum 5 yil taginabilir.
Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, onceki yillarda olusan karlardan diistilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagsma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama doénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda (6zel hesap
donemine sahip olanlarda donem kapanigini izleyen dordiincti aym 1-25 tarihleri arasinda) vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlari 5 yil icerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay: elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’ deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylar iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 tarihinden itibaren tim sirketlerde %10 olarak
uygulanmaktadir. Bu oran, 5520 sayili Kanun’un 15 maddesinde 21 Haziran 2006 tarihinden gecerli
olmak iizere %15 olarak belirlenmigtir. Ancak yeni Bakanlar Kurulu Karari ile degistirilinceye kadar
%10 orant uygulanmistir. 23 Temmuz 2006 tarihinde Resmi Gazetede yayimlanan Bakanlar Kurulu
karar1 ile 23 Temmuz 2006 tarihinden itibaren Gelir Vergisi Stopaji’nin %10’dan %15’e ¢ikartilmasina
karar verilmistir. Dagitilmay1p sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir. 24
Nisan 2003 tarihinden Once alinmig yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim indirimi
tutar: tizerinden %19,8 vergi tevkifat1 yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tegvik belgesi
yatirim harcamalarindan sirketlerin tiretim faaliyetiyle dogrudan ilgili olanlarin %401 vergilendirilebilir
kazanctan diigtilebilir. Yararlanilan tegvik belgesiz yatirnm harcamalarindan vergi tevkifati
yapilmamaktadir.

Yatirnm indirimi uygulamas: 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak tizere yiiriirliikten kaldirilmustir.
Ancak, sirketlerin vergilendirilebilir kazang¢larinin yetersiz olmasi sebebiyle, 31 Aralik 2005 tarihi
itibariyle yararlanamadigi yatirim indirimi tutar1 sonraki yillarda elde edilecek vergilendirilebilir
kazanclardan diisiilmek iizere sonraki yillara taginabilir. Bununla birlikte, taginan yatirim indirimini
sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait kazanglarindan indirebilirler. 2008 yili kurum kazancindan
indirilemeyen yatirim indirimi tutarinin sonraki donemlere devri miimkiin degildir.
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41.

42.

VERGILER (devami)

Gelir Vergisi Stopaji(devami):

Sirketlerin 2006, 2007 ve 2008 yillarmin kurumlar vergisi hesabinda, taginan yatirim indirimini
vergilendirilebilir kazanclarindan diistiikleri takdirde uygulayacaklar1 kurumlar vergisi orani %30
olacaktir. Taginan yatirim indiriminden faydalanilmamasi durumunda ise kurumlar vergisi orant %20
olarak dikkate alinacak ve faydalanilmayan yatirim indirimi hakki ortadan kalkacaktir.

Grup yonetimi yatirim indiriminden faydalanmay1 planlamadigindan 30 Haziran 2006 tarihi itibariyle
kurumlar vergisi oranin1 %20 olarak uygulamustir.

Enflasyona Gore Diizeltilmis Vergi Hesaplamalart

2003 yil1 ve onceki donemlerde, sabit kiymetlerin ve buna bagli olarak amortismanlarinin senelik olarak
yeniden degerlemeye tabi tutulmalart haricinde; vergiye esas donem kari enflasyona gore diizeltilmis
tutarlart iizerinden hesaplanmamaktaydi. 30 Aralik 2003 tarih ve 25332 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan 5024 sayili Kanun ile Tiirkiye’de enflasyon muhasebesi uygulamasinin 2004 yili ve sonraki
donemlerde gegerli olacak sekilde; enflasyon oraninin kanunda belirlenen sinirlara ulagmasi durumunda
uygulanmasini gerekmektedir. Vergi mevzuatindaki enflasyon muhasebesi ilkeleri UMS 29 “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardindaki hiikiimlerden onemli dlgiide farklilik
gostermemektedir. 2004 yili igin enflasyon belirli kriterleri asti1 icin 5024 sayili kanuna gore Grup
enflasyon diizeltmesi yapmig olup bu bakiyeler 1 Ocak 2005 tarihi itibariyle yasal kayitlar i¢in agilig
bakiyesi olarak alinmigtir. 2005 yilinda kanunun belirledigi kriterler gerceklesmedigi icin enflasyon
muhasebesi uygulanmamustir.

HISSE BASINA KAR

31 Aralik 2006 tarihinde sona eren yila iliskin olarak birim hisse basina kar hesaplamasi, TAV’in 31
Aralik 2006 tarihindeki hisselerinin agirlikli ortalama adedine gore yapilmistir. Ayri bir sulandirtlmis
hisse basma kar hesaplamasin1 gerektirecek, sulandirict 6zelligi olan bir 06zkaynak araci
bulunmamaktadir. Ana sirketin hissedarlarina ait hisse basina karin hesaplamasi asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2006 2005
Donem boyunca mevcut olan
hisselerin ortalama sayisi (tam degeri) 202.226.027 200.000.000
Ana sirket hissedarlarina ait
net donem kar1 / (zarar1) (YTL) (106.551.207) 62.216.158
Faaliyetlerden elde edilen hisse
Bagina kar / (zarar1) (YTL) (0,53) 0,31
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43.

44.

NAKIT AKIM TABLOSU

Nakit akim tablosu ekli mali tablolar ile birlikte verilmistir. Dipnotlarda agiklanacak baska bir hususa
rastlanmamustir.

MALI TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA MALI TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR, VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI
OLAN DiGER HUSUSLAR

a) Grup 'un Finansal Yeniden Yapilanmasi

Grup 'un biiyiimesi

TAV Grubu, Izmir Adnan Menderes, Ankara Esenboga, Tiflis ve Istanbul Atatiirk Havalimani ihalelerini
kazanmastyla birlikte son yillarda biiylik ve hizli bir biiyiime yasamistir. Grup, bu havalimanlarindan
bazilarini inga etmis, bazilarmi1 da imtiyaz sozlesmeleri ile kiralamak i¢in yiiksek miktarlarda 6n
O6demeler yapmustir. Son iki yilda yapilan insaat maliyetleri ve 6n 6demeler toplami yaklasik 1 Milyar
Euro’dur. izmir ve Esenboga insaatlarinin 2006 yilinin son geyreginde tamamlanmasiyla beraber nakit
akiglar1 esas olarak 2007 yilinda gerceklesmeye baslamustir. Istanbul Havalimam bu durumdan
miistesnadir ve Temmuz 2005’den beri faaliyet halindedir. Ayrica TAV, HAVAS alimiyla ilgili 125
milyon dolar 6demistir. Bu uzun vadeli projeler, kiralamalar ve istirak alimi i¢in finansal destek ii¢lincii
kisiler tarafindan degisik finansman kaynaklariyla saglanmistir. Bu finansman kaynaklari i¢in yapilan
anlagmalar, Grup’un nakit ve nakde esdeger varliklarina, finansal rasyolarina ve kredi taksit 6demelerine
cesitli zorunluluklar ve kisitlamalar getiren sartlar barindirmaktadir.

Temerriide diisme durumu

Grup, 31 Aralik 2006 tarihi itibariyle bazi kredi taahhiitlerine uymamasi nedeniyle 1.347.891.322 YTL
tutarindaki uzun vadeli kredileri UMS 1 “Finansal Tablolarin Sunumu”, 65 nolu paragrafina gore kisa
vadeye smiflanmistir. UMS 1 standardinin 65. paragrafina gore; “Bir isletmenin bilanco tarihinde veya
bilango tarihinden 6nce uzun vadeli bor¢ sézlesmesindeki borcun talep edilmesi halinde 6denebilir hale
getiren, bir maddeyi ihlal etmesi durumunda, alacakli bilango tarihinden sonra ve mali tablolarin
yaymlanmasmin onaylanmasindan once, bu ihlalden otiirii bir 6deme talebinde bulunmayacagi
konusunda sirket ile anlassa bile, bu borg kisa vadeli olarak siniflandirilir. Bu borg kisa vadeli olarak
siniflandirtlir ¢ilinkii bilango tarihinde isletme, bu tarihten itibaren borcun édenmesini en az on iki ay
erteleyecek kosulsuz bir hakka sahip degildir.” Bu siniflama sonucunda 31 Aralik 2006 tarihi itibariyle
Grup’un kisa vadeli yiikiimliiliikleri, cari donen varliklarini 738.858.142 YTL kadar agsmustir. Bu durum,
o donemde Grup’un isletmenin siirekliligi kapsaminda faaliyetlerini siirdiirebilmesi konusunda 6nemli
sliphe yaratmistir. Yonetimin 31 Aralik 2006’y1 takip eden donemde tamamladig: finansal yeniden
yapilanmasi asagida agiklanmistir. Grup’un yeniden yapilanmasini ve bankalarin talep ettikleri sartlarin
yerine getirilmesini takiben bankalar 22 Ocak 2007 tarihinde tim temerriit hallerini ortadan
kaldirmiglardir. Bunun sonucunda krediler orjinal geri 6deme planlarina gére 6denecek olup, yonetim bu
durumun Grup’un isletmenin siirekliligi kapsaminda faaliyetlerini siirdiirebilmesi konusundaki 6nemli
siipheleri ortadan kaldirdigini diistinmektedir.

Ortaklar Tarafindan Grup’a Saglanan Finansman

Grup’un hissedarlarindan Tepe ve Akfen gruplari, Sirket’teki hisselerinin %21’ini T{igiincii kisilere
satmiglar, buna ek olarak da bankadan 89 milyon USD tutarinda kredi almislardir. Yatirimcilar ve
bankalar, bu satislardan ve alinan kredilerden elde edilecek olan fonlarin hissedarlar tarafindan nasil
kullanilacagi konusunu da igeren bazi kisitlamalar getirmis, bunlarin diginda da belirli bir tutarin
sermayedarlar tarafindan Grup’a aktarilmasi sartini koymuslardir. Anlasmaya gore, hissedarlar 336,5
milyon USD tutarindaki parayr Grup’un bazi kredilerinin kapatiimasinda, kredi geri 6denmesinde
kullanacak ve belirlenmis amaclar dogrultusunda kullanilmak iizere sinirlandirilmis fon seklinde ve
ingaat maliyetleri 6demek igin 6zel rezerv hesaplart tesis edecektir. 29 Ocak 2007 tarihi itibariyle
hissedarlar, Sirket’e ilave hisse alimi yoluyla 249,5 milyon USD, TAV Esenboga’ya sermaye artisi
yoluyla 33 milyon USD ve TAV Esenboga’ya iliskili taraf kredisi yoluyla 54 milyon USD olmak iizere
Grup’a toplam 336,5 milyon USD tutarinda para aktarmislardir. Grup, 29 Ocak 2007 tarihi itibariyle
297,9 milyon USD tutarindaki paray1 asagidaki sekilde kullanmig ve geri kalan kismini nakit olarak
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tutmustur.
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44.  MALI TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA MALI TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR, VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI
OLAN DIGER HUSUSLAR (devami)

a) Grup 'un Finansal Yeniden Yapilanmasi (devami)

Ortaklar Tarafindan Grup’a Saglanan Finansman (devamti)

= Grup, Sirket’in kredi borglart igin toplam 75,2 milyon USD tutarinda kredi geri 6demesi
yapmugtir.

= Grup, iliskili taraflara 30 milyon USD tutarinda bor¢ 6demesi yapmustir.

=  Grup, TAV Insaat’a 20 milyon USD tutarinda artan insaat maliyeti ile ilgili olarak 6deme
yapmuistir.

=  Grup, Izmir’deki ingaat maliyetleri ile ilgili olarak 11 milyon USD tutarinda &deme
yapmustir.

= Grup, 15,5 milyon USD’yi cesitli faliyet giderlerinin 6demesinde kullanmuigtir.

= Grup, 15 milyon USD’yi kredi verenlerin temerriid durumunu ortadan kaldirmasinin kosulu
olarak kredi geri 6demeleri ve ingaat rezerv fonu i¢in rezerv hesaplarina aktarmistir.

= Grup, kredi geri 6demelerini yerine getirmek amaciyla 84,7 milyon USD’yi hissedarlarin
yaptig1 hisse alim satim sdzlesmelerinin sart1 olarak rezerv hesaplarina aktarmstir.

= Grup, ¢esitli faliyet giderlerini 6demek amaciyla 10,5 milyon USD’yi hissedarlarin yaptigi
hisse alim satim sozlesmelerinin sart1 olarak rezerv hesaplarina aktarmustir.

= Grup, geriye kalan insaat maliyetlerini amaciyla 36 milyon USD’yi hissedarlarin yaptig1 hisse
alim satim so6zlesmelerinin sart1 olarak rezerv hesaplarina aktarmustir.

Temerriid kosullarinin ortadan kalkmasi

Yeniden yapilanmay1 ve kredi verenler tarafindan ortaya konulan diger kosullarin yerine getirilmesini
takiben, kredi verenler 22 Ocak 2007’de temerriid durumunu ortadan kaldirmiglardir. Temerriid
durumunun ortadan kalkmasinin saglanmasi i¢in  Grup’un taahhiitname vererek birtakim islerin
belirlenen tarihlere kadar yerine getirilmesini kabul etmistir. Yapilacak isler, bunlarla sinirli olmamak
kaydiyla, bes senelik master plan1 sunmak, 2006 yilinin 3. ¢eyregine ait 3 aylik Operasyon ve Bakim
biitgesini sunmak ve benzeri gibidir. Yonetim belirtilen sartlarin hepsini taahiitnamede belirtilen
tarihlerde yerine getirmistir. Bankalar 30 Ocak 2007 tarihinde ek bir mektup ile 28 Subat 2007 tarihine
kadar bes senelik master planin sunulmasi, bankalardan gelecek revize finansal modelin (TAV HTI heniiz
bankalarda bu finansal modeli almamistir) alinmasindan dort is gilinii sonra finansal modelin incelenmesi
ve onaylanmasi disinda biitiin sartlarin 30 Ocak tarihinde yerine getirilmesiyle, TAV HTI’nin
taahiitnamede yeralan biitiin sartlar1 yerine getirdigini teyit etmistir.
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44.

b)

MALI TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA MALI TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR, VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI
OLAN DIGER HUSUSLAR (devami)

Grup 'un muhasebe politikalarini uygularken aldigi kritik kararlar

Yonetim, not 2 de agiklandigi lizere Grup’un muhasebe politikalarini uygularken finansal tablolara etkisi
olan asagidaki belirtilen kararlari almistir (tahminlere iliskin kararlar ayrica belirtilmistir).

BTA, TAV isletme, TAV HTI, ATU ve 6nemsiz sayidaki TAV Esenboga’nin hissesi, 29 Aralik 2005
tarihinde Sirket ortaklarindan satin alinmistir. TAV, Tav Esenboga’nin ¢ogunluk hissesi’ni Sirket
ortaklarindan 29 Aralik 2006 tarihinde satin alarak, sahiplik oranini %0,01°den %75’e yiikseltmistir.
Boylece TAV Esenboga, gegmis yillarda %75 oraninda konsolide edilmis gibi degerlendirilip, bu satin
alimin etkileri gegmis donemlerden itibaren mali tablolara yansitilmistir. Alinan bagli ortakliklar ve
miisterek yonetime tabi tegebbiis havalimani terminali ile ilgili operasyonlarin birer pargast olup dogasi
geregi TAV’1n entegre operasyonu olarak degerlendirilebilir. Bu isletmeler faaliyetlerinin bagindan beri
TAV’in ortak kontrolii altinda olup menfaatlerin birlestirilmesi metodu ile muhasebelestirilmistir. Bu
uygulama, yonetimin bu islemin ekonomik Oziinlin en iyi sekilde sunumu degerlendirmesine
dayanmaktadir. Ciinkii, bu islemde herhangi bir {i¢iincii sahis olmadigindan, rayi¢ bedelin belirlenmesinin
cok zor oldugu disiiniilmektedir. Bu nedenle bu husus UMS 8.10-12 kriterlerine uymaktadir. UMS 8.10
“spesifik olarak bir islem i¢in uygulanabilecek bir standart veya aciklamanin olmadigi durumlarda
yonetim bilgilerin su iki sekilde sonuglanabilecegi muhasebe politikalarini gelistirme ve uygulamada
kendi yorumlarini kullanabilir: a) kullanicilarin ekonomik karar verme ihtiyaglar ile ilgili, b) mali
tablolarda giivenilir olmast” der. UMS 8.12 “10 numarali paragrafta tarif edilen tahminlerin
yapilmasinda, yonetim ayni zamanda baska standart belirleyici kurumlarin agiklamalarini da, bunlar 11
numarali paragraftaki kaynaklarla ¢elismedigi siirece, kullanabilir” der. Buna bagli olarak, mali tablolar
gecmise doniik olarak bu yap1 degisikliginin etkisini yansitacak sekilde diizeltilmistir.

Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiisler
Grup’un miisterek yonetime tabi tesebbiislerde sahip oldugu 6nemli paylar agagidaki gibidir:
%49,98 hisse ile esit oy verme hakkina sahip olunan miisterek ydnetime tabi bir tesebbiis olan ATU

Turizm Isletmeciligi A.S. Tiirkiye’de kurulmustur. Asagida belirtilen tutarlar oransal konsolidasyon
sonucu Grup’un mali tablolarina dahil edilmistir:

31 Aralik 31 Aralik

2006 2005
Donen varliklar 55.755.399 18.645.476
Duran varliklar 2.730.524 30.266.375
Kisa vadeli borglar 16.425.410 7.589.601
Uzun vadeli borglar 32.147.931 30.829.104
Gelirler 198.932.432 157.167.912
Giderler 193.770.472 148.105.761
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b) Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiisler (devami)
%60,00 hisse ile esit oy verme hakkina sahip olunan miisterek yonetime tabi bir tesebbiis olan HAVAS

Havaalanlart Yer Hizmetleri A.S. 2005 yilinda satin alinmistir. Asagida belirtilen tutarlar oransal
konsolidasyon sonucu Grup’un mali tablolarina dahil edilmistir:

31 Aralik 31 Aralik

2006 2005
Donen varliklar 22.171.507 11.481.246
Duran varlilar 29.886.817 33.349.729
Kisa vadeli borglar 12.077.470 9.579.375
Uzun vadeli borglar 4.367.601 3.320.425
Gelirler 111.958.690 85.095.114
Giderler 109.272.304 85.230.973

960,00 hisse ile esit oy verme hakkina sahip olunan miisterek yonetime tabi bir tesebbiis olan TAV
Urban Georgia LLC. 2006 yilinda konsolidasyona dahil edilmistir. Asagida belirtilen tutarlar oransal
konsolidasyon sonucu Grup’un mali tablolarina dahil edilmistir:

31 Aralik

2006

Donen varliklar 18.126.805
Duran varlilar 72.638.726
Kisa vadeli borglar 56.487.936
Uzun vadeli borglar -
Gelirler 11.226.766
Giderler 8.963.699
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Tiirev Finansal Araglar

31 Aralik 2006

Varliklar Borglar Net Tutar

Faiz orani tavani (331.841) - (331.841)
Faiz orani takasi (3.067.847) 3.232.314 164.467
Capraz kur takasi 18.574.064 18.574.064
(3.399.688) 21.806.378 18.406.690

Cari (3.399.688) 21.806.378 18.406.690

31 Aralik 2005

Varliklar Borglar Net Tutar

Faiz oran1 tavani (163.166) - (163.166)
Faiz orani tabani - 27.741 27.741
Faiz orani takasi - 2.570.669 2.570.669
(163.166) 2.598.410 2.435.244

Cari (163.166) 2.598.410 2.435.244

Faiz turevleri

TAV Esenboga banka borglarindan dogan faiz yiikiimliiliiklerini, faiz oranlarindaki degisim riskine kars1
korumak amaciyla faiz tiirev enstriimanlar1 (tavan, taban ve takas) kullanmaktadir. 129.095.612 EUR
nominal degerli sdzlesmelerin faiz oram1 Euribor art1 %3,5’tur.

TAV HTI banka borglarindan ve DHMIi’ye yapilacak olan imtiyaz &demelerinden dogan faiz
yikiimliiliiklerini, faiz oranlarindaki degisim riskine karst korumak amaciyla faiz tiirev enstriimanlari

kullanmaktadir.

Capraz kur takasi:

Proje finansmani tesislerini kapsayan donem icin USD ve EUR kurlar arasindaki pariteyi sabitleyen bir
vadeli islem sdzlesmesi yapilmustir. Sézlesme, DHMI’ye 2014 yilina kadar her Aralik ayinda yapilacak olan
O0demelerin siiresi i¢in imzalanmustir. Sozlesmenin nominal degeri 276.005.199 USD / 216.305.015
EUR’dur.

Faiz orani takasi:

HVB ve TAV HTI arasinda 17 Ocak 2006°da birincil kredinin %50’sine iliskin (tamami 33.961.623 EUR)
bir vadeli islem sozlesmesi yapilmistir. 21 Aralik 2006 tarihinde TAV HTI ve HVB arasinda Tranch A ve
Tranch B kredileri i¢in 2 adet vadeli islem sézlesmesi daha yapilmis olup, s6zlesmelerin anapara tutarlari
180.000.000 USD ve 404.040.404 Euro’dur. So6zlesmelerin anaparalar1 kredilerin geri 6deme planina paralel
olarak itfa edilecektir.

31 Aralik 2006 tarihi itibariyle kullanilan tiirevlerin gergege uygun degeri 9.941.501 EUR’dur (18.406.689
YTL) (2005: 1.534.012 EUR (2.435.244 YTL)). Belirtilen tutarlar bilango tarihi itibariyle tiirev piyasasinda
benzeri araclar icin belirlenen fiyatlara dayandirilmaktadir. 9.941.501 EUR (18.406.689YTL) (2005:
1.534.012 EUR (2.561.953 YTL)) tutarindaki bu faiz orani tiirevlerin rayi¢ degerlerindeki degisim ilgili y1ilin
gelir gideri ile iligkilendirilmistir.
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